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Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben
ist nicht Gegenstand der Prufung des Prospekts durch die
Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) im Rahmen der diesbezlglichen
gesetzlichen Vorgaben. Die FMA pruft den Prospekt ausschlief3lich auf
Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit gemaR der gesetzlichen
Grundlage in der Verordnung (EU) 2017/1129 und im Osterreichischen
Kapitalmarktgesetz 2019.

Der Prospekt wird erforderlichenfalls gemaR den Bestimmungen des
Art 23 der VO (EU) 2017/1129 durch einen oder mehrere Nachtrage zum
Prospekt aktualisiert.
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EINFUHRUNG

Diese Angebotsunterlage enthalt ein 6ffentliches Angebot in Osterreich und Deutschland gemaR Art 2
litd der VO (EU) 2017/1129 (das "Angebot") uber Teilschuldverschreibungen mit einem
Gesamtnominale wvon bis zu EUR 10 Millionen mit Falligkeit im Jahr 2026, einer
Mindestzeichnungssumme von EUR 250 und einer Stiickelung von jeweils EUR 250 (die "Anleihe™ oder
die "Teilschuldverschreibungen™).

Biogena GmbH und Co KG (FN 525900 h) mit dem Sitz in Salzburg und der Geschaftsanschrift
Strubergasse 24, 5020 Salzburg, eine Kommanditgesellschaft nach 6sterreichischem Recht, (die
"Emittentin” oder die "Gesellschaft") bietet die Teilschuldverschreibungen zum Nominale an, welches
von den Anlegern an die Emittentin zu bezahlen ist. Fir weitere Details siehe Abschnitt D. "ANGABEN
UBER DIE WERTPAPIERE" (beginnend auf Seite 42).

Die Emission der Teilschuldverschreibungen erfolgt zu den per Verweis aufgenommenen
Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen™). Die Anleihebedingungen enthalten Angaben zu den
Teilschuldverschreibungen, einschlieBlich der genauen Bezeichnung, des Gesamtnominales und der Art,
des Ausgabekurses, der Verzinsung, des Rangs der Teilschuldverschreibungen und bestimmter sonstiger
Bestimmungen im Zusammenhang mit der Ausstattung, dem Angebot und dem Verkauf der
Teilschuldverschreibungen.

Die Gesellschaft hat diesen Prospekt nach MaRRgabe der Bestimmung der Verordnung (EU) 2017/1129
idgF ausschlielich zum Zweck verfasst, ein Offentliches Angebot der Teilschuldverschreibungen in
Osterreich und Deutschland (ohne dass ein Handel an einem geregelten Markt beabsichtigt ist) zu
ermdglichen.

Dieser Prospekt wurde am 6.5.2022 von der FMA gebilligt. Die in diesem Dokument enthaltenen
Angaben wurden durch die Gesellschaft und die anderen in diesem Prospekt angegebenen Quellen zur
Verfligung gestellt. Die Vervielféltigung und Verbreitung der Informationen zu einem anderen Zweck als
dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen sind unzul&ssig.

Dieser Prospekt wurde nach MaRgabe der Anhdnge 6, 14 und 22 der Delegierten Verordnung (EU)
2019/980 vom 14.03.2019 idgF und den Bestimmungen des KMG 2019 idgF fur das 6ffentliche Angebot
der unter diesem Programm begebenen Teilschuldverschreibungen in Osterreich und Deutschland erstellt.

Die Teilschuldverschreibungen werden weder an einer Borse notieren, noch ist die Zulassung zum Handel
an einem multilateralen Handelssystem vorgesehen. Zudem werden weder von Seiten der Emittentin noch
von Seiten von Finanzintermedidaren Anstrengungen unternommen, um Anlegern die WeiterverauBBerung
der Teilschuldverschreibungen zu ermdglichen.

Die Teilschuldverschreibungen sind durch eine auf den Inhaber lautende Sammelurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft (die "Sammelurkunde"). Die Sammelurkunde wird so lange von der Herbst Kinsky
Rechtsanwalte GmbH (FN 263829 i), Dr.-Karl-Lueger-Platz 5, 1010 Wien verwahrt, bis sdmtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen erfllt sind.

Potenzielle Anleger sollten bedenken, dass eine Veranlagung in die Schuldverschreibungen Risiken
beinhaltet und dass, wenn bestimmte Risiken, insbesondere die im Kapitel "Risikofaktoren™
beschriebenen, eintreten, die Anleger die gesamte Veranlagungssumme oder einen wesentlichen Teil
davon verlieren kénnen. Es wird ausdricklich auf das Risiko des Totalverlustes hingewiesen, der Anleger
konnte das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren. Ein zukiinftiger Anleger sollte
seine Anlageentscheidung erst nach einer eigenen grundlichen Priifung (einschlielflich einer eigenen
wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Analyse) unter Berticksichtigung seiner finanziellen und
sonstigen Umstande treffen, bevor er Uber eine Veranlagung in die Teilschuldverschreibungen
entscheidet, da jede Bewertung der Angemessenheit einer Veranlagung in die Teilschuldverschreibungen
fiir den jeweiligen Anleger von der zukiinftigen Entwicklung seiner finanziellen und sonstigen Umstéande
abhangt.

Dieser Prospekt ist bis zum Ende des Angebotszeitraumes 2, das ist der 17.11.2022 gultig und
berucksichtigt den Informationsstand der Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts. Der
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Prospekt wird im Fall von wichtigen neuen Umstédnden, wesentlichen Unrichtigkeiten oder
Ungenauigkeiten in Bezug auf die in dem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung von
Teilschuldverschreibungen beeinflussen kénnen und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem
Auslaufen der Angebotsfrist auftreten oder festgestellt werden, um gemal} Art 23 der VO (EU) 2017/1129
erforderliche Nachtrage erganzt. Die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger
neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht mehr,
wenn der Prospekt ungultig geworden ist oder die Angebotsfrist verkirzt und davor beendet wurde.

Jeder Nachtrag ist innerhalb von hdchstens fiinf Arbeitstagen auf die gleiche Art und Weise wie der
Prospekt zu billigen und zumindest gemall denselben Regeln zu verotffentlichen, wie sie fur die
Veroffentlichung des urspringlichen Prospekts gemal Art 21 der VO (EU) 2017/1129 galten. Auch die
Zusammenfassung und etwaige Ubersetzungen sind erforderlichenfalls durch die im Nachtrag
enthaltenen neuen Informationen zu erganzen. Die Emittentin beabsichtigt nicht, und Gbernimmt keine
Verantwortung dafir, dass dieser Prospekt nach dem Schluss des 6ffentlichen Angebots aktualisiert wird.

Anleger, die den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere bereits vor Verdffentlichung des Nachtrags
zugesagt haben, haben das Recht, ihre Zusagen innerhalb von drei Arbeitstagen nach Verdffentlichung
des Nachtrags zurlickzuziehen, vorausgesetzt, dass der wichtige neue Umstand, die wesentliche
Unrichtigkeit oder die wesentliche Ungenauigkeit vor dem Auslaufen der Angebotsfrist oder — falls friiher
— der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist oder festgestellt wurde. Diese Frist kann vom Emittenten
oder vom Anbieter verlangert werden. Die Frist fir das Widerrufsrecht wird im Nachtrag angegeben.

HAFTUNGSERKLARUNG

Die Emittentin Gbernimmt fir die inhaltliche Richtigkeit aller in diesem Kapitalmarktprospekt gemachten
Angaben die Verantwortung.

Die Emittentin, vertreten durch die Geschaftsfiihrung, erklart, dass sie nach bestem Wissen und Gewissen
bei der Erstellung des Prospekts die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die
im Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden
sind, die die Aussagen des Prospekts verandern kénnen.
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HINWEISE

Die Aushéndigung dieses Prospekts oder ein Verkauf hierunter bedeuten unter keinen Umsténden, dass
die darin enthaltenen Angaben zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts zutreffend sind.
Insbesondere bedeuten weder die Aushandigung dieses Prospekts noch der Verkauf oder die Lieferung
der Schuldverschreibungen, dass sich seit dem Datum dieses Prospekts, oder falls dies friiher ist, das
Datum auf das sich die entsprechende im Prospekt enthaltene Information bezieht, keine nachteiligen
Anderungen ergeben haben oder Ereignisse eingetreten sind, die zu einer nachteiligen Anderung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fuhren oder fiihren kénnen. Dies gilt ungeachtet der
Verpflichtung der Emittentin zur Erstellung von Nachtrégen.

In diesem Prospekt sind alle Erklarungen und Informationen enthalten, die von der Emittentin im
Zusammenhang mit dem Angebot gemacht werden. Niemand ist ermdchtigt, irgendwelche Angaben zu
machen oder irgendwelche Erklarungen abzugeben, die nicht im vorliegenden Prospekt tiber das Angebot
enthalten sind. Sofern solche Angaben oder Erkldrungen trotzdem gemacht oder gegeben werden, darf
nicht darauf vertraut werden, dass diese Angaben oder Erklarungen von der Emittentin genehmigt
wurden. Die Verantwortung fir die Richtigkeit und Vollstdndigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen oder die per Verweis aufgenommenen Dokumente liegt ausschlieBlich im
Verantwortungsbereich der Emittentin.

Dieser Prospekt muss im Zusammenhang mit allen durch Verweis aufgenommenen Dokumenten gelesen
werden (siehe Abschnitt "DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE"). Dieser Prospekt
ist so zu lesen und auszulegen, als wéren diese Dokumente Bestandteile des Prospekts.

Dieser Prospekt wurde ausschlieBlich zu dem Zweck verfasst, ein 0&ffentliches Angebot der
Teilschuldverschreibungen in Osterreich und Deutschland zu ermdglichen. Dieser Prospekt darf daher in
keinem Land auRerhalb von Osterreich und Deutschland veréffentlicht oder in Verkehr gebracht werden,
in welchem betreffend die Teilschuldverschreibungen Vorschriften ber die Registrierung, Zulassung
oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein 6ffentliches Zeichnungsangebot bestehen oder bestehen
kdnnten.

Die Anleihen dirfen in keinem Land und/oder in keiner Jurisdiktion direkt oder indirekt verkauft werden,
sofern nicht Umstande vorliegen, durch welche die Einhaltung aller geltenden Gesetze, Bestimmungen
und Vorschriften des jeweiligen Lands oder der jeweiligen anderen Jurisdiktion gewahrleistet ist. Bei der
Erstellung dieses Prospekts wurden die Rechtsordnungen einer anderen Jurisdiktion mit Ausnahme von
unmittelbar in Osterreich anwendbarem Recht der Europaischen Union nicht beriicksichtigt.

Kein Teil dieses Prospekts oder der allféllig im Zusammenhang mit den Anleihen verteilten Unterlagen
(beispielsweise Informationsbroschiiren, Investorenfolder) diirfen als rechtlicher, wirtschaftlicher oder
steuerlicher Rat verstanden werden. Jedem Anleger wird ausdriicklich empfohlen, vor dem Erwerb der in
der Folge beschriebenen Anleihen, seine eigenen Finanz-, Anlage-, Steuer- und Rechtsberater hinsichtlich
der relevanten rechtlichen, geschaftlichen oder steuerlichen Belange zu konsultieren. Anleger sollten eine
eigenstandige Beurteilung der rechtlichen, steuerlichen, finanziellen und sonstigen Folgen der mit dem
Erwerb der Teilschuldverschreibungen verbundenen Risiken durchfiihren. Die Anleihen sind von keiner
Zulassungs-, Billigungs-, oder Aufsichtsbehérde in Osterreich, einem anderen Staat oder in sonstiger
Weise empfohlen worden.

Einzelne Zahlenangaben, auch Prozentangaben, in diesem Prospekt wurden kaufménnisch gerundet. In
Tabellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten Zahlenangaben unter Umsténden nicht genau zu
den in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen.

Die Entscheidung eines Anleiheglaubigers, die Teilschuldverschreibungen zu zeichnen, sollte sich an
seinen Lebensumstidnden, Vermdgens- und Einkommensverhéltnissen orientieren und seine
Anlageerwartungen und die langfristige Bindung des eingezahlten Kapitals beriicksichtigen. Wenn
Anleiheglaubiger die Teilschuldverschreibungen, die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre
Ausgestaltung nicht verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht abschatzen kénnen, sollten sie
fachkundige Beratung einholen und erst dann ber die Veranlagung entscheiden. Dieser Prospekt und
seine Risikohinweise ersetzen nicht die im individuellen Fall fir einen Anleger unerléssliche Beratung
durch einen Rechtsanwalt, ein Kreditinstitut, einen Finanz-, Anlage und/oder Steuerberater.
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DEFINITIONEN UND ABKURZUNGEN

Zum vereinfachten Lesen dieses Prospekts werden Abkirzungen und bestimmte verwendete Begriffe
erlautert. Leser des Prospekts sollten immer den vollen Wortlaut der verwendeten Abklrzung oder eines

Begriffs beachten.

Angebot

Anleihe

Anleihebedingungen

Angebotszeitraum 1

Angebotszeitraum 2

Bankarbeitstag

BaFin
Biogena-Gruppe

Emittentin

EStG

EUR

FMA

gem
Gesellschaft

Green PE
idgF
iHv

Invesdor Oy

Invesdor Deutschland

offentliches Angebot in Osterreich und Deutschland gemaR Art 2
lit d der VO (EU) 2017/1129 der Teilschuldverschreibungen

Teilschuldverschreibungen  der  Emittentin -~ mit  einem
Gesamtnominale von bis zu EUR 10 Millionen mit Falligkeit im
Jahr 2026, einer Mindestzeichnungssumme von EUR 250 und
einer Stickelung von jeweils EUR 250.

bezeichnet die in diesen Prospekt als Anlage ./1 aufgenommenen
Anleihebedingungen der Anleihe

bezeichnet den Zeitraum von 10.5.2022 bis 7.6.2022, in dem die
Anleihe gezeichnet werden kann

bezeichnet den Zeitraum von 3.11.2022 bis 17.11.2022, in dem die
Anleihe gezeichnet werden kann

bedeutet jeden Tag, mit Ausnahme von Samstagen, Sonntagen
und gesetzlichen Feiertagen in Osterreich, an dem die Banken in
Osterreich fiir den allgemeinen Geschéaftsverkehr gedffnet sind

Bundesanstalt fir Finanzaufsicht (Deutschland)

bezeichnet die Emittentin, deren Tochtergesellschaften und
samtliche Biogena Gesellschaften, die auf Ebene der Biogena
Group Invest GmbH & Co KG konsolidiert werden

bezeichnet die Biogena GmbH & Co KG mit Sitz in Salzburg und
der Geschaftsanschrift  Strubergasse 24, 5020 Salzburg
eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Salzburg unter
FN 525900 h

Einkommensteuergesetz — EStG, BGBI | 400/1988, idgF

Euro

Finanzmarktaufsichtsbehdrde, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien
geman

bezeichnet die Biogena GmbH & Co KG mit Sitz in Salzburg und
der Geschaftsanschrift Strubergasse 24, 5020 Salzburg
eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Salzburg unter
FN 525900 h

bezeichnet erneuerbares Polyethylen als VVerpackungsmittel
in der geltenden Fassung
in H6he von

bezeichnet die Invesdor Oy, Salomonkatu 17 A; 00100 Helsinki;
Finnland, Register Nr: 2468896-2

bezeichnet die Finnest Germany GmbH (zukunftig Invesdor GE
GmbH), Joachimsthaler StraBe 30, 10719 Berlin, Deutschland,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg
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Invesdor Osterreich

Invesdor Services

10
ivm
KESt
KMG
KStG

LEI
MTF
Prospekt

Teilschuldverschreibung

Tochtergesellschaften

UGB
WAG 2018
WpIG

|

ﬁBIOGENA

GO00D HEALTH FOR ME

unter Registernummer HRB 220395

bezeichnet die Invesdor GmbH, Schleifmiihlgasse 6-8, Top 815,
1040 Wien, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts
Wien unter FN 418310 m

Invesdor Services Oy, Salomonkatu 17A 00100 Helsinki,
Finnland, Register Nr: 2555406-9

Insolvenzordnung, BGBI | 106/1997 idgF

in Verbindung mit

Kapitalertragsteuer

Kapitalmarktgesetz 2019 — KMG 2019, BGBI |1 62/2019 idgF

Korperschaftsteuergesetz 1988 — KStG 1988, BGBI | 401/1988
idgF

Legal Entity Identifier

Multilateral Trading Facility

bezeichnet diesen Prospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrége und
die per Verweis inkorporierten Dokumente oder Teile von
Dokumenten

Teilschuldverschreibungen  der  Emittentin -~ mit  einem
Gesamtnominale von bis zu EUR 10 Millionen mit Falligkeit im
Jahr 2026, einer Mindestzeichnungssumme von EUR 250 und
einer Stuckelung von jeweils EUR 250.

bezeichnet die Biogena Management Holding GmbH und deren
Tochtergesellschaften

Unternehmensgesetzbuch — UGB, BGBI | 120/2005 idgF
Wertpapieraufsichtsgesetz 2018, BGBI. | Nr. 107/2017 idgF

Gesetz zur Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten
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DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE

Die nachfolgend genannten Dokumente sind durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen und auf der
Website der Invesdor Osterreich unter www.invesdor.at und der Invesdor Deutschland unter
www.invesdor.de in der Rubrik "Aktuelle Anlageprojekte™ abrufbar:

Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft (https://dl.invesdor.at/projects/public/e452f425-0065-49d6-
9f34-82a62758216d/plink/Gesellschaftsvertrag_Biogena.pdf)

der geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft fur das zum 30.9.2020 abgeschlossene Geschaftsjahr
2019/2020 (https://dl.invesdor.at/projects/public/e452f425-0065-49d6-9f34-
82a62758216d/plink/Pruefbericht Biogena GmbH_& Co KG - 30.09.2020.pdf)

der gepriifte Jahresabschluss der Gesellschaft fir das zum 30.9.2021 abgeschlossene Geschaftsjahr
2020/2021 (https://dl.invesdor.at/projects/public/e452f425-0065-49d6-9f34-
82a62758216d/plink/Pruefbericht Biogena GmbH_& Co KG - 30.09.2021.pdf)

die geprifte Kapitalflussrechnung der Gesellschaft fur die zum 30.9.2020 und zum 30.9.2021
abgeschlossenen Geschéftsjahre 2020/2021 und 2021/2022
(https://dl.invesdor.at/projects/public/e452f425-0065-49d6-9f34-
82a62758216d/plink/Pruefbericht_Kapitalflussrechnung.pdf)
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A ZUSAMMENFASSUNG

1 EINLEITUNG MIT WARNHINWEISEN

Die Biogena GmbH & Co KG, eine in Osterreich gegriindete Kommanditgesellschaft nach ésterreichischem
Recht mit Sitz in Salzburg und der Geschaftsanschrift Strubergasse 24, 5020 Salzburg, eingetragen im
Firmenbuch des Landesgerichts Salzburg unter FN 525900 h, LEI 52990050KC7YUM8VD941 ("Biogena
GmbH & Co KG" oder "Emittentin") begibt die 4,75% Anleihe Biogena 2022 - 2026,
ISIN ATBIOGENAO13. Die Emittentin ist telefonisch unter +43 662 23 11 11 oder per Email unter
info@biogena.com erreichbar.

Die Emittentin erteilt ihre ausdruckliche Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts samt aller durch
Verweis aufgenommenen Dokumente und allfélliger Nachtrdge fur eine separate Weiterverauflerung oder
endgliltige Platzierung der Teilschuldverschreibungen durch die Invesdor Oy, Salomonkatu 17 A; 00100
Helsinki; Finnland ("Invesdor Oy"), die Invesdor GmbH, Schleifmiihlgasse 6-8, Top 815, 1040 Wien,
eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 418310 m ("Invesdor Osterreich™) und die
Finnest Germany GmbH (zukinftig Invesdor GE GmbH), Joachimsthaler Strale 30 10719 Berlin,
Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter Registernummer HRB
220395 ("Invesdor Deutschland™). Invesdor Osterreich und Invesdor Deutschland agieren als im
offentlichen Register der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht ("FMA™) bzw. der Bundesanstalt fur
Finanzaufsicht ("BaFin") eingetragene vertraglich gebundene Vermittler gemall § 36 Osterreichisches
Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 ("WAG 2018") bzw. § 3 Abs. 2 Gesetz zur Beaufsichtigung von
Wertpapierinstituten ("WplG") unter dem Haftungsdach der Invesdor Oy.

Die Emittentin hat diesen Prospekt nach Malgabe der Bestimmungen des KMG 2019 idgF sowie der
Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 ausschlie3lich zum Zweck verfasst, ein 0ffentliches Angebot der
Teilschuldverschreibungen in Osterreich und Deutschland (ohne dass ein Handel an einem geregelten Markt
oder an einem MTF beabsichtigt ist) zu ermdglichen. Dieser Prospekt wurde von der Osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehorde, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien, am 6.5.2022 als zustédndige Behorde iSd
Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt.

Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Prospekt verstanden werden. Anleger sollten jede
Entscheidung zur Anlage in die Teilschuldverschreibungen auf die Priifung des gesamten Prospekts stiitzen.
Es besteht das Risiko des Totalverlustes, der Anleger konnte das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil
davon verlieren. Fur den Fall, dass vor Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Staaten vor Prozessbeginn die Kosten fiir die Ubersetzung
des Prospekts zu tragen haben. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung
samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt haben und dies auch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiihrend, unrichtig oder inkohé&rent
ist, nicht alle Schlisselinformationen enth&lt oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts
wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fur die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen l&sst.

2 BASISINFORMATION UBER DIE EMITTENTIN
Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?
Die Emittentin der Wertpapiere ist die Biogena GmbH & Co KG.

Die Biogena GmbH & Co KG ist eine in Osterreich gegriindete Kommanditgesellschaft nach
Osterreichischem Recht mit Sitz in Salzburg und der Geschéftsanschrift Strubergasse 24, 5020 Salzburg
eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Salzburg unter FN 525900 h und dem LEI
52990050KC7YUM8VD941.

Haupttatigkeit der Emittentin geméal Punkt 3.1 des Gesellschaftsvertrags sind insbesondere die Produktion
11/67


mailto:info@biogena.com

|

ﬁBIOGENA

GO00D HEALTH FOR ME

und der Vertrieb von Natur- und Gesundheitsprodukten.

Die Gesellschafter der Emittentin sind die Biogena Naturprodukte GmbH (unbeschrankt haftende
Gesellschafterin) und die Biogena Group Invest GmbH & Co KG (beschrénkt haftende Gesellschafterin),
deren Anteile mittelbar zu 96,1 % vom wirtschaftlichen Eigentimer Albert Schmidbauer gehalten werden.
Die Emittentin halt die 100%ige Beteiligung an der Biogena Management Holding GmbH, die ihrerseits
zahlreiche Tochtergesellschaften halt (die "Tochtergesellschaften” und sémtliche Biogena Gesellschaften,
die auf Ebene der Biogena Group Invest GmbH & Co KG konsolidiert werden, die "Biogena-Gruppe").

Die Emittentin und die gesamte Biogena-Gruppe beschéftigt sich hauptséchlich mit der Produktion und dem
Vertrieb von Nahrungserganzungsmitteln. Daneben wird die Wertschdpfungskette um Forschung und
Entwicklung, Fortbildungsprogramme fiir Arzte und Therapeuten sowie fiir Konsumenten abgerundet. Die
Biogena-Gruppe engagiert sich aber in jlngster VVergangenheit auch vermehrt in der Rohstoffentwicklung
und plant den Einstieg in den Bereich Functional Food.

96,1% des wirtschaftlichen Eigentums der Emittentin liegen bei Dr. Albert Schmidbauer, der Rest wird Uber
die Biogena Group Invest AG von Publikumsaktionéren gehalten.

Die Geschéftsfiihrung der geschéftsfihrenden Komplementarin der Emittentin besteht aus (i) Dr. Albert
Schmidbauer, geb. 30.12.1968, (ii) Julia Ganglbauer, MSc, geb. 1.4.1989, und (iii) Stefan Klinglmair, geb.
10.5.1978, die die Emittentin jeweils selbstandig vertreten.

Die Jahresabschliisse zum 30.9.2020 und zum 30.9.2021 wurden jeweils von der Moore Interaudit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Strubergasse 28, 5020 Salzburg FN 55663 h, gepruft.

Welches sind die wesentlichsten Finanzinformationen tber die Emittentin?

Gewinn- und Verlustrechnung

2020/21 2019/20
Betriebsergebnis 7.784.470,73 6.066.415,28

Tabelle 1: Wesentliche Finanzinformationen Gewinn- und Verlustrechnung in EUR
Quelle: Gepruifter Jahresabschluss zum 30.9.2021

Bilanz

2020/21 2019/20
Nettofinanzverbindlichkeiten 32.691.528,20 19.720.688,50

Tabelle 2: Wesentliche Finanzinformationen Bilanz in EUR
Quelle: Geprifter Jahresabschluss zum 30.9.2021

Kapitalflussrechnung

2020/21 2019/20
Netto-Cashflows aus der
laufenden Geschaftstatigkeit 2:495.000 5.645.000
Netto-Cashflows aus 9.963.000 -2.059.000
Finanzierungstatigkeiten
Netto-Cashflow aus 112.796.000 -3.477.000
Investitionstatigkeiten

Tabelle 3: Wesentliche Finanzinformationen Kapitalflussrechnung in EUR
Quelle: Geprifte Kapitalflussrechnung zum 30.9.2021

Welches sind die zentralen Risiken, die fir die Emittentin spezifisch sind?

- Die Emittentin ist wesentlich vom Einfluss des wirtschaftlichen Eigentiimers Albert Schmidbauer
abhangig
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- Risiko der Verfiigbarkeit von Rohstoffen
- Risiko der Fehleinschatzung von Vorratsmengen und Haltbarkeiten

- Die Biogena-Gruppe ist moglicherweise nicht in der Lage, Veradnderungen in der Nachfrage nach
ihren Produkten vorherzusagen und sich an diese anzupassen

- Die Biogena-Gruppe ist méglicherweise nicht in der Lage, neue Markte zu erschliel3en oder ihre
Présenz auf bestehenden Markten auszuweiten

3 BASISINFORMATION UBER DIE WERTPAPIERE
Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um nicht nachrangige, fixverzinsliche und auf Inhaber
lautende Teilschuldverschreibungen, die grundsétzlich frei Gbertragbar sind. Die Laufzeit betragt 48 Monate,
und beginnt am 1.7.2022 (einschlieflich) und endet am 1.7.2026 (ausschlieflich). Die Wahrung der
Teilschuldverschreibungen ist Euro. Die Teilschuldverschreibungen haben einen Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 10 Millionen und sind durch bis zu 40.000 untereinander gleichrangige Schuldverschreibungen mit
einem Nennbetrag von je EUR 250 eingeteilt. Die Mindestzeichnungssumme betragt EUR 250 und jeder
Betrag, der einem ganzzahligen Vielfachen von EUR 250 entspricht. Die Wertpapiere haben die
ISIN ATBIOGENAO13.

Die Teilschuldverschreibungen gewahren den Anleihegldubigern einen Anspruch auf Verzinsung, welche
jahrlich im Nachhinein ausbezahlt wird, sowie auf Rickzahlung des Nennbetrags am Laufzeitende.
Anspriiche auf die Zahlung von félligen Zinsen verjahren nach drei Jahren, Anspriiche auf das Kapital
dreilig Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

Dariiber hinaus sind mit den Teilschuldverschreibungen weder Stimmrechte, Vorzugsrechte bei Angeboten
zur Zeichnung von Wertpapieren derselben Kategorie, Rechte auf Beteiligungen am Gewinn der Emittentin,
Rechte auf Beteiligungen am Saldo im Fall einer Liquidation, oder Wandlungsrechte verbunden.

Auf das Recht der Emittentin, die Schuldverschreibungen aus Steuergriinden vorzeitig zu kiindigen, wird
ausdrtcklich hingewiesen.

Die Inhaber von Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zur vorzeitigen
Ruckzahlung ordentlich zu kiindigen.

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen oder kinftigen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme
von Verbindlichkeiten, die nach geltendem zwingenden Recht vorrangig sind.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Teilschuldverschreibungen werden weder an einer Borse notieren, noch wird die Zulassung zur
Einbeziehung in den Handel eines MTF beabsichtigt. Zudem werden weder von Seiten der Emittentin noch
von Seiten von Finanzintermedidren Anstrengungen unternommen, um Anlegern die WeiterverduRerung der
Teilschuldverschreibungen zu ermdglichen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fur die Wertpapiere spezifisch sind?

- Anleihegldubiger unterliegen im Hinblick auf die Emittentin und dem von der Emittentin
begebenen Wertpapier dem Kreditrisiko; die Zahlungsunfahigkeit der Emittentin kann zu einem
Ausfall von Zins- und Kapitalzahlungen bis hin zum Totalverlust des Investments der
Anleiheglaubiger in die gegenstandlichen Wertpapiere flhren (Insolvenzrisiko).

- Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundérmarkt flr die Teilschuldverschreibungen
entsteht oder, sofern er entstehen wird, dass er fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt konnte
es sein, dass Anleiheglaubiger ihre Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu angemessenen
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Marktpreisen veraufRern kénnen.

- Die Bonitat der Emittentin kann sich wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen
verschlechtern (Bonitatsanderungsrisiko).

- Der Wert von fix verzinsten Teilschuldverschreibungen kann aufgrund von Veranderungen des
Marktzinssatzes sinken (Zinsrisiko).

4 BASISINFORMATION UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON
WERTPAPIEREN

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Die offentliche Einladung zur Zeichnung der Teilschuldverschreibungen ergeht einen Bankarbeitstag nach
der Veroffentlichung des Prospekts. Die Teilschuldverschreibung wird in zwei Tranchen zu je EUR 5
Millionen zur Zeichnung angeboten. Die erste Zeichnungsmdoglichkeit besteht vom 10.5.2022 bis zum
7.6.2022 (der "Angebotszeitraum 1"). Die zweite Zeichnungsmdglichkeit besteht vom 3.11.2022 bis zum
17.11.2022 (der "Angebotszeitraum 2", gemeinsam mit dem Angebotszeitraum 1 die
"Angebotszeitraume"). Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Zeichnungsfristen vorzeitig zu
beenden. Zeichnungsantrage von Anlegern werden am Ende der jeweiligen Angebotsfrist von Invesdor
Osterreich und Invesdor Deutschland entgegengenommen. Der Zinssatz wird 4,75% p.a. betragen. Der
Zinslauf beginnt am 1.7.2022 fur Teilschuldverschreibungen, die wéhrend der Angebotsfrist 1 gezeichnet
werden oder mit 14.12.2022 fur Teilschuldverschreibungen, die wahrend der Angebotsfrist 2 gezeichnet
wurden. Die Zinsen sind jahrlich im Nachhinein, jeweils am 1.7. eines Jahres, erstmalig am 1.7.2023 fallig.

Die Teilschuldverschreibungen werden am 1.7.2026 zum Nennbetrag zurlickgezahlt, sofern nicht vorher
vorzeitig gekiindigt, zurtickgezahlt oder angekauft und entwertet wurde. Zahlungen von Zinsen und Kapital
erfolgen durch die Emittentin und werden Uber die jeweiligen Kreditinstitute den Anleiheglaubigern auf
deren Konten gutgebucht.

Der Emissionskurs betragt 100%. Bei einem Erwerbsbetrag fur die Anleihe von 100% des Nominalbetrags
und vollstindigem Erlés des Nominalbetrags bei der Rickzahlung der Anleihe sowie unter
Aulerachtlassung von Transaktionskosten und Geblhren ergibt sich eine jéhrliche Rendite vor Steuern in
Hohe von 4,75%.

Die individuelle Rendite des jeweiligen Anlegers kann in einzelnen Fallen unterschiedlich ausfallen und
hangt im Einzelfall von den beim jeweiligen Anleger individuell anfallenden Gebiihren und Kosten sowie
der individuellen Steuersituation ab. Aus diesem Grund kann die Emittentin keine Aussage Uber die
individuelle Rendite des jeweiligen Anlegers treffen.

Die geschatzten Gesamtkosten der Emittentin flir die Emission setzen sich einerseits aus solchen Kosten
zusammen, die im Zusammenhang mit dem Vertrieb durch die Invesdor anfallen und sich auf insgesamt
rund EUR 455.000 belaufen. Die vom Emissionsvolumen unabhéngigen Kosten werden rund EUR 80.000
betragen und umfassen insbesondere Prospekterstellungs- und Billigungskosten sowie Kosten der Rechts-
und Steuerberatung.

Anlegern, die Teilschuldverschreibungen zeichnen, kdnnen darliber hinaus ubliche Spesen und Gebdiihren
(z.B. Transaktionskosten) von ihren jeweiligen Kreditinstituten vorgeschrieben werden.

Wer ist der Anbieter?

Anbieter der Teilschuldverschreibungen sind die Invesdor Osterreich und die Invesdor Deutschland als im
oOffentlichen Register der FMA bzw. der BaFin eingetragene vertraglich gebundene Vermittler geméaR § 36
WAG 2018 bzw. § 3 Abs. 2 WpIG unter dem Haftungsdach der Invesdor Oy. Zur Zeichnung der Anleihe
der Emittentin werden auf den von Invesdor Osterreich und Invesdor Deutschland zur Verfiigung gestellten
Websiten www.invesdor.at und www.invesdor.de Informationen bereitgestellt und registrierte Invesdor
Nutzer eingeladen, die Anleihe der Emittentin Ober die Invesdor Plattform zu zeichnen.
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Zeichnungsantrdge von Anlegern werden am Ende der jeweiligen Angebotsfrist direkt von Invesdor
Osterreich und Invesdor Deutschland entgegengenommen. Die Emittentin behalt sich vor, weiteren
Finanzintermediéren eine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts und samtlicher allfalliger Nachtrége
fir 6ffentliche Angebote der diesem Prospekt zugrundeliegenden Teilschuldverschreibungen in Osterreich
und Deutschland zu erteilen. Diesfalls werden auch von diesen Finanzintermedidren Zeichnungsantrége
entgegengenommen.

Weshalb wird der Prospekt erstellt?

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionserls aus der Ausgabe der Teilschuldverschreibungen zur
Finanzierungen des weiteren Wachstums der Gruppe heranzuziehen. Im Vordergrund stehen Forschung und
Entwicklung mit der Zielrichtung neuer innovativer Produktideen, sowie Investitionen zur weiteren
ErschlieBung neuer Markte und der vertiefenden Bearbeitung bestehender Exportmérkte und weiterer
Investitionen in Digitalisierung und Internationalisierung.

Der geschétzte Nettoerlds aus der Emission hangt von der Hohe der Zeichnungen der Anleihen ab und bei
wird bei vollistandiger Platzierung voraussichtlich EUR 9.465.000 betragen.

Das Angebot unterliegt keinem Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung.

Nach Ansicht der Emittentin bestehen keine Interessenkonflikte.
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B RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten die in diesem Kapitel beschriebenen Risikofaktoren sowie alle anderen
Informationen in diesem Prospekt, einschlielich der Anleihebedingungen sowie der Zusammenfassung
sorgfaltig abwégen, bevor sie eine Entscheidung uber eine Veranlagung in von der Emittentin unter
diesem Prospekt begebene Teilschuldverschreibungen treffen. Die nachstehende Darstellung der
Risikofaktoren umfasst die der Emittentin gegenwartig bekannten und von ihr fir wesentlich erachteten
Risiken. Uber die dargestellten Risiken hinaus konnen weitere, der Emittentin gegenwértig unbekannte
Risiken auftreten. Von der Emittentin derzeit fiir unwesentlich erachtete Risiken kdnnen sich nachtréaglich
als wesentlich herausstellen. Die Emittentin hat einige flr wesentlich erachtete Risiken bereits in der
Zusammenfassung hervorgehoben. Diese Risiken werden auch in weiterer Folge in der Darstellung der
Risiken vorgereiht (wesentlichster Risikofaktor ist jeweils an erster Stelle gereiht).

Risiken konnen einzeln oder auch kumulativ auftreten. Der Eintritt einzelner oder auch mehrerer
Risikofaktoren kann flr sich allein oder zusammen mit anderen Umsténden die Geschaftstatigkeit der
Emittentin wesentlich beeintrachtigen und erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage und die Fahigkeit der Emittentin haben, ihren aus den
Teilschuldverschreibungen resultierenden Verpflichtungen nachzukommen. Anleiheglaubiger kénnten
ihr eingesetztes Kapital auch teilweise oder ganz verlieren.

Daher sollten Teilschuldverschreibungen der Emittentin nur als Bestandteil eines diversifizierten
Portfolios erworben werden. Bei Unsicherheiten in Bezug auf diesen Prospekt und die darin enthaltenen
Informationen, insbesondere die nachstehenden Risikohinweise sollten potenzielle Anleger eigene
Berater (Finanzberater, Steuerberater, Rechtsanwalte) zuziehen. Die in diesem Prospekt und den
nachstehenden Risikohinweisen enthaltenen Informationen kénnen eine professionelle Beratung nicht
ersetzen.

1 RISIKEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
1.1  Abhangigkeit vom Einfluss von Albert Schmidbauer

Albert Schmidbauer hat als wirtschaftlicher Eigentumer der Biogena-Gruppe einen mafgeblichen
Einfluss auf die rechtliche Struktur der Gruppe und deren Geschaftstatigkeit. Als selbstandig
vertretungsbefugter Geschaftsfiihrer der Komplementérin der Emittentin ist er auch zur Vertretung
der Emittentin nach auflen berechtigt. Durch seine personliche Beteiligung an zahlreichen
Unternehmen der Biogena-Gruppe ist es Albert Schmidbauer auch méglich, die rechtliche Struktur
der Biogena-Gruppe zu verandern und bestehende oder zu erwartende Umsétze der Gesellschaft
zu Gunsten anderer Konzerngesellschaften umzuleiten.

Es ist noch nicht absehbar, wie Albert Schmidbauer seinen Einfluss in den verschiedenen
Unternehmen der Biogena-Gruppe geltend machen wird und welche Auswirkungen dies auf die
Gesellschaft sowohl strategisch als auch finanziell haben wird. Sollten die Umséatze der
Gesellschaft etwa in andere Konzerngesellschaften umgeleitet werden, kénnte dies dazu fihren,
dass die Gesellschaft ihren Zahlungsverbindlichkeiten gemaR den Anleihebedingungen nicht
nachkommen kénnte.

1.2 Risiko der Verfugbarkeit von Rohstoffen

Die Verfiigbarkeit von natirlichen Rohstoffen, die fur die Produkte der Biogena-Gruppe bendtigt
werden, kann aufgrund unterschiedlicher Erntesituationen und Witterungsverhaltnisse schwanken.
Auch die Qualitdt dieser Rohstoffe in Bezug auf ihren Wirkstoffgehalt kann aufgrund
unterschiedlicher Umwelteinfliisse schwanken. Schwankungen in der Verfugbarkeit und Qualitat
der bendtigten Rohstoffe konnen zu Produktionsengpdssen oder zu einer schwankenden
Verfligbarkeit der Produkte der Biogena-Gruppe fiihren. Durch gestiegene Rohstoffpreise konnte
etwa die Gewinnspanne auf die Biogena Produkte geringer ausfallen, und somit geringere
Umsatzerlose erzielt werden. Ebenfalls koénnte sich eine verringerte Produktion aufgrund
mangelnder Verfugbarkeit von Rohstoffen negativ auf die Umsétze der Biogena-Gruppe auswirken
und in weiterer Folge dazu fiihren, dass die Emittentin ihren Zahlungsverbindlichkeiten gemal den
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Anleihebedingungen nicht nachkommen kénnte.

Risiko der Fehleinschatzung von Vorratsmengen und Haltbarkeiten

Die Gesellschaft kann Fehleinschatzungen zur Haltbarkeitsdauer im Zusammenhang mit den
Produktions- und Lagermengen innerhalb der Biogena-Gruppe treffen, was zu
Produktionsverzogerungen flhren kann. Wenn Produkte aufgrund von Fehleinschatzungen nicht
vorratig sind, konnen keine Umsdtze generiert werden. Umgekehrt konnen zu hohe
Vorratsmengen, dadurch tberschrittene Haltbarkeiten und die Unverkauflichkeit der betreffenden
Produkte zu Kosten fiihren, die sich negativ auf das Betriebsergebnis der Emittentin auswirken.
Dies kann in weiterer Folge dazu flihren, dass die Emittentin auch ihren Zahlungsverbindlichkeiten
gemal den Anleihebedingungen nicht nachkommen kénnte.

Die Biogena-Gruppe ist moglicherweise nicht in der Lage, Veranderungen in der Nachfrage nach
ihren Produkten vorherzusagen und sich an diese anzupassen

Schwierige weltweite wirtschaftliche Bedingungen, instabile Markte, sich &ndernde
Verbraucherpréferenzen und der teilweise saisonale Charakter der mit den Produkten der Biogena-
Gruppe behandelten Krankheiten erschweren es der Biogena-Gruppe, die kinftige Entwicklung
der Produktnachfrage genau vorherzusagen. Dies konnte dazu fiihren, dass die Biogena-Gruppe
nicht in der Lage ist, die Nachfrage aller ihrer Kunden zu befriedigen, oder dass es zu einem
Uberangebot an Produkten der Biogena-Gruppe kommt. Die Unfihigkeit, die Marktnachfrage zu
befriedigen, konnte dazu flhren, dass vorhandenes Marktpotential nicht ausgeschopft wird.
Umgekehrt kdnnten im Falle eines Uberangebotes an Produkten der Biogena-Gruppe die geplanten
Umsatze nicht generiert werden, obwohl Produktionskosten angefallen sind, was dazu fiihren kann,
dass die Emittentin in weiterer Folge auch ihren Zahlungsverbindlichkeiten gemé&R den
Anleihebedingungen nicht nachkommen konnte.

Die Biogena-Gruppe ist mdglicherweise nicht in der Lage, neue Markte zu erschlieen oder ihre
Présenz auf bestehenden Méarkten auszuweiten

Das Geschéft der Biogena-Gruppe hangt in erheblichem Malle von ihrer Féhigkeit ab, ihr
Wachstum in bestehenden Markten fortzusetzen und neue Markte zu erschlieen. Regulative
Vorschriften sowohl auf den nationalen als auch auf den internationalen Markten der Biogena-
Gruppe konnen die Einfuhrung einiger Produkte der Biogena-Gruppe verzogern oder verhindern
bzw. die Neuformulierung oder Riicknahme dieser Produkte erfordern. Dies wiirde bedeuten, dass
Uberhohte Kosten entstehen und das Umsatzpotential nicht ausgeschopft werden kann. Die
Biogena-Gruppe konnte nicht in der Lage sein, kurz- bzw. langfristig das Wachstumsniveau
fortzusetzen, das sie in jlngster Zeit in bestimmten Markten, z. B. im Nahen Osten, erreichen
konnte, oder ein &hnliches Wachstum in anderen fir die Biogena-Gruppe relevanten Mérkten zu
erzielen.

Wenn die Umsétze bei gestiegenen Kosten nicht gesteigert werden kénnen, weil sich eines dieser
Risiken verwirklicht, wirkt sich dies negativ auf das Betriebsergebnis der Gesellschaft aus. Dies
konnte wiederum dazu fihren, dass die Emittentin in weiterer Folge ihren
Zahlungsverbindlichkeiten geméaR den Anleihebedingungen nicht nachkommen konnte.

Negative Berichterstattung im Zusammenhang mit den Produkten, Inhaltsstoffen oder
Werbeaussagen der Biogena-Gruppe oder ahnlicher Unternehmen konnte die Finanzlage und die
Betriebsergebnisse des Unternehmens beeintrachtigen

Negative Berichterstattung in Bezug auf tatsdchliche oder vermeintliche Verstol3e der Biogena-

Gruppe gegen geltende Gesetze und Vorschriften in Bezug auf Produktaussagen und -werbung,

gute Herstellungsprozesse, die Regulierung der jeweiligen Werbeaussagen, die Zulassung der

Produkte der Biogena-Gruppe fiir den Verkauf in ihren Zielmarkten oder andere Aspekte ihres
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Geschéfts, unabhéngig davon, ob dies zu ZwangsmaRnahmen oder der Verhdngung von Strafen
fihrt oder nicht, kdnnte sich nachteilig auf den Ruf der Biogena-Gruppe auswirken und die
Fahigkeit beeintrachtigen, Partner zu gewinnen, zu motivieren und zu halten, was sich wiederum
negativ auf die F&higkeit der Emittentin auswirken wirde, Umsétze zu generieren. Die Gesellschaft
kann nicht garantieren, dass alle Partner der Biogena-Gruppe die geltenden rechtlichen
Anforderungen in Bezug auf die Werbung, Kennzeichnung, Lizenzierung oder den Vertrieb der
Produkte der Biogena-Gruppe einhalten werden.

Dariiber hinaus kann die Wahrnehmung der Sicherheit und Qualitét der Produkte und Inhaltsstoffe
der Biogena-Gruppe sowie &hnlicher Produkte und Inhaltsstoffe, die von anderen Unternehmen
vertrieben werden, durch die mediale Berichterstattung, vertffentlichte wissenschaftliche
Untersuchungen oder Erkenntnisse, Produkthaftungsanspriiche und andere negative
Berichterstattung in Bezug auf Produkte oder Inhaltsstoffe der Biogena-Gruppe oder ahnliche
Produkte und Inhaltsstoffe, die von anderen Unternehmen vertrieben werden, erheblich beeinflusst
werden.

Negative Berichterstattung, die sich aus der Verwendung oder dem Missbrauch von Produkten der
Biogena-Gruppe durch Verbraucher ergibt, die den Verzehr der Produkte oder Inhaltsstoffe oder
ahnlicher Produkte mit den Vorteilen der Produkte der Biogena-Gruppe oder ahnlicher Produkte
in Verbindung bringt, oder die behauptet, dass solche Produkte unwirksam sind, unzureichend
gekennzeichnet sind oder unzureichende Gebrauchsanweisungen haben, kénnte zu Klagen oder
anderen rechtlichen Auseinandersetzungen fihren und sich negativ auf den Ruf der Biogena-
Gruppe, die Nachfrage nach den Produkten der Biogena-Gruppe oder das Geschaft der Biogena-
Gruppe im Allgemeinen auswirken.

Sollte sich eines dieser Risiken verwirklichen, kdnnte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf die Umsétze der Gesellschaft und somit die generelle Ertrags- und Finanzlage der Biogena-
Gruppe haben. Dies kénnte wiederum dazu fuhren, dass die Emittentin in weiterer Folge ihren
Zahlungsverbindlichkeiten gemaR den Anleihebedingungen nicht nachkommen konnte.

Die Nichteinhaltung von Gesetzen, behdrdlichen Auflagen, Verwaltungsentscheidungen oder
Gerichtsurteilen durch die Biogena-Gruppe oder ihre Partner kdnnte zur Verhangung erheblicher
Strafen oder Entstehung von Ersatzanspriichen filhren und sich negativ auf das Geschéft des
Unternehmens auswirken.

Die Nichteinhaltung geltender gesetzlicher Vorgaben durch die Partner der Biogena-Gruppe
kénnte den Verkauf der Produkte der Biogena-Gruppe beeintrachtigen oder zur Verhdngung
betrachtlicher Strafen oder Entstehung von Ersatzanspriichen fiihren und sich negativ auf das
Geschaft der Biogena-Gruppe auswirken. Darliber hinaus kann die Einfihrung neuer rechtlicher
Rahmenbedingungen oder die Anderung der Auslegung bestehender Vorschriften zu erheblichen
Kosten fir die Einhaltung der Vorschriften oder zur Einstellung des Produktverkaufs fuhren und
sich negativ auf die Vermarktung der Produkte der Biogena-Gruppe auswirken, was zu erheblichen
UmsatzeinbuR3en fihren kann.

Sollte die Biogena-Gruppe nicht in der Lage sein, dieses Risiko wirksam zu bewaltigen, kénnte
dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit, die Ertrags- und Finanzlage
und die Betriebsergebnisse der Biogena-Gruppe haben. Dies kdnnte wiederum dazu fiihren, dass
die Emittentin in weiterer Folge ihren Zahlungsverbindlichkeiten gemaR den Anleihebedingungen
nicht nachkommen konnte.

Missbrauchsrisiko durch Konsumenten

Es besteht das Risiko, dass Konsumenten die Produkte der Biogena-Gruppe missbréuchlich
verwenden und in der Folge Schadenersatzanspriiche gegen Unternehmen der Biogena-Gruppe
geltend machen. Sollten die Konsumenten mit solchen Schadenersatzanspriichen durchdringen,
konnten einerseits erhebliche Kosten durch die Gerichtsverfahren und die Schadenersatzzahlung
entstehen und andererseits ein Imageschaden fir die Produkte der Biogena-Gruppe entstehen.
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Eine sinkende Nachfrage nach den Produkten der Biogena-Gruppe fuhrt zu sinkenden
Umsatzzahlen und konnte dazu fuhren, dass die Emittentin in weiterer Folge ihren
Zahlungsverbindlichkeiten gemaR den Anleihebedingungen nicht nachkommen konnte.

1.9 Die Emittentin unterliegt dem Risiko eines Verlusts oder eines Scheiterns bei der Rekrutierung von
Schlusselkréaften fur die Gruppe.

Der Erfolg der Gruppe und damit der Emittentin hdngt wesentlich von den Fahigkeiten,
Erfahrungen und Bemiihungen der Schlisselkréfte und leitenden Angestellten der Gruppe ab.

Der Erfolg der Gruppe hangt somit auch von der Fahigkeit der Emittentin ab, neue qualifizierte
Mitarbeiter und Berater im Bereich der Erndhrungswissenschaften, Molekularbiologie und
Lebensmitteltechnik zu rekrutieren und bestehende zu halten. Der Verlust von Schlusselkréften
und/oder anderen wichtigen Mitarbeitern oder Beratern kann die Geschéaftstatigkeit der Emittentin
und ihre Fahigkeit, den Zahlungsverpflichtungen gemaR Anleihebedingungen nachzukommen,
negativ beeinflussen.

1.10 Eine ungentigende Aufbringung von Kapital konnte die Investitionstatigkeit, das Wachstum und die
Wertentwicklung des Unternehmens einschréanken oder zu einer unrentablen Kostenstruktur fiihren.

Kann die Emittentin unter diesem Angebotsprogramm nicht Teilschuldverschreibungen im
geplanten Umfang platzieren, konnte dies die zukiinftige Investitionstatigkeit der Emittentin
einschranken, insbesondere wenn diese zu vergleichbaren Konditionen keine alternative
Finanzierung (etwa durch Bankkredite) erlangen kann. Das kann zu einer unrentablen
Kostenstruktur, vermindertem Wachstum und einer langsameren Wertentwicklung der Emittentin
fiihren und damit die Geschaftstatigkeit erheblich beeintréchtigen.

Sollte die Begebung der Teilschuldverschreibungen mangels ausreichender Nachfrage unter dem
geplanten Emissionsvolumen erfolgen, so sind fixe Aufwandspositionen im Verhéltnis zu den
Teilschuldverschreibungen relativ.  hoher als bei prognostizierter Vollemission der
Teilschuldverschreibungen.

Sollte es der Emittentin mangels ausreichender Nachfrage nach Teilschuldverschreibungen nicht
moglich sein, Teilschuldverschreibungen in einem wirtschaftlich sinnvollen Ausmaf aufzubringen,
um dadurch ausreichend Kapital einzuwerben, steht es der Emittentin frei, von der Emission
abzusehen.

2 BRANCHENSPEZIFISCHE RISIKOFAKTOREN
2.1 Risiko eines Nachfrageriickgangs bei Nahrungserganzungsmitteln

Der Weltmarkt fiir Nahrungserganzungsmitteln wird sich voraussichtlich zu einem 400-Milliarden-
Euro-Markt entwickeln, was eine jahrliche Wachstumsrate von 6-10 % bedeutet.
Hauptwachstumstreiber ist die derzeit zunehmende demografische Alterung der Weltbevdlkerung
mit zunehmenden Gesundheitsproblemen. Weitere Auswirkungen sind eine hdohere
Aufmerksamkeit fir die Gesundheit selbst und ein héheres Einkommensniveau (Quelle: Polaris
Market Research, New York (2019): Global Dietary Supplements Market Analysis & Segment
Forecast to 2026; Studie Roland Berger Strategy Consultants, 2020).

Aufgrund dieser Tatsachen schatzt die Geschaftsleitung das Risiko eines Marktriickgangs als
gering ein, wobei auch die Wahrscheinlichkeit des Eintretens gering ist. Es gibt jedoch keine
Garantie dafir, dass sich die Markttrends wie angenommen entwickeln und die Biogena-Gruppe
von einem anhaltenden Marktwachstum profitieren wird. Im Falle eines Marktriickgangs wird die
Nachfrage nach den Produkten der Biogena-Gruppe zuriickgehen, was sich nachteilig auf die
Geschéfts- und Finanzlage des Unternehmens auswirken kann.
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Risiko des zunehmenden Wettbewerbs

Obwohl sich die Biogena-Gruppe auf das Premium-Segment konzentriert, das ein standig
wachsender globaler Markt ist, kdnnte die Biogena-Gruppe ihre Wettbewerbsposition durch den
Eintritt neuer Wettbewerber verlieren. Wettbewerber kdnnten alternative Produkte auf den Markt
bringen, die die Bedurfnisse der Kunden der Biogena-Gruppe befriedigen konnten. Diese
Konkurrenzmérkte kdnnten die Biogena-Gruppe unter Druck setzen, die Produktpreise zu senken,
um den Verlust von Marktanteilen zu verhindern, was sich nachteilig auf die Geschafts- oder
Finanzlage des Unternehmens auswirken konnte. Dies konnte wiederum dazu fiihren, dass die
Emittentin in weiterer Folge ihren Zahlungsverbindlichkeiten gemél den Anleihebedingungen
nicht nachkommen konnte.

Risiko einer verstarkten Regulierung des Markts fiir Nahrungserganzungsmittel

Die regulatorische Einstufung der Produkte der Biogena-Gruppe durch die jeweils zustédndigen
Lebensmittel- und/oder Arzneimittelbehdrden kann sich &ndern, was zu einer eingeschrankten
Marktfahigkeit der Produkte der Biogena-Gruppe filhren kann. Eine solche eingeschrénkte
Marktfahigkeit kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft haben. Dies kdnnte wiederum dazu fiihren, dass die Emittentin in
weiterer Folge ihren Zahlungsverbindlichkeiten gem&BR den Anleihebedingungen nicht
nachkommen konnte.

RISIKEN IN ZUSAMMENHANG MIT DEN TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Anleiheglaubiger unterliegen im Hinblick auf die Emittentin und dem von der Emittentin begebenen
Wertpapier dem Kreditrisiko; die Zahlungsunfahigkeit der Emittentin kann zu einem Ausfall von
Zins- und Kapitalzahlungen bis hin zum Totalverlust des Investments der Anleihegl&ubiger in die
gegenstandlichen Wertpapiere fiihren (Insolvenzrisiko).

Im Fall der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin kann diese in der Regel ihre Verpflichtungen aus
der Emission der Teilschuldverschreibungen nicht mehr erfullen. Die Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin kann somit zum Ausfall von Zins- und Kapitalzahlungen bis hin zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fiihren. Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen unterliegen
keinerlei gesetzlicher Einlagensicherung oder sonstigen Sicherungseinrichtungen oder Garantien.

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fiir die Teilschuldverschreibungen
entsteht oder, sofern er entstehen wird, dass er fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kénnte
es sein, dass Anleiheglaubiger ihre Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu angemessenen
Marktpreisen verduRRern kdnnen.

Die Teilschuldverschreibungen werden weder an einer Borse noch einem MTF notieren.
Anleihegldubiger sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass sich kein liquider Markt fir die
Teilschuldverschreibungen entwickelt.

Es steht den Anleihebesitzern prinzipiell die Mdglichkeit offen, die Anleihen durch privaten
Verkauf zu verdufern. Es besteht jedoch ein hohes Risiko, dass von einem verduRerungswilligen
Anleihebesitzer kein K&ufer gefunden werden kann oder dass zu einem unprofitablen Preis
verkauft werden muss, um berhaupt einen K&ufer zu finden.

Die Bonitat der Emittentin kann sich wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen
verschlechtern (Bonitéatsanderungsrisiko).

Die Bonitdt der Emittentin hat einen wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung der
Teilschuldverschreibungen. Neben Umsténden in der Geschéftsentwicklung der Emittentin kénnte
die Bonitat auch durch eine Uberschieende Ausschittungspolitik, auf welche Anleiheglaubiger
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keinen Einfluss haben, negativ beeintrachtigt werden. Eine Verschlechterung der Bonitét der
Emittentin  kann zu einer negativen Kursentwicklung und bei VerduBerung der
Teilschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit somit zu Kursverlusten fihren.

Der Wert von fix verzinsten Teilschuldverschreibungen kann aufgrund von Veranderungen des
Marktzinssatzes sinken (Zinsrisiko).

Die Teilschuldverschreibungen werden nicht an einer Borse notiert und es ist auch keine Zulassung
zum Handel an einem multilateralen Handelssystem vorgesehen. Zudem werden weder von Seiten
der Emittentin noch von Seiten von Finanzintermedidren Anstrengungen unternommen, um
Anlegern die WeiterverauBerung der Teilschuldverschreibungen zu ermdglichen. Fir die
Teilschuldverschreibungen bildet sich daher kein Kurs im Sinne eines Borsekurses.

Der Marktzinssatz hat aber dennoch eine Auswirkung auf den Wert der
Teilschuldverschreibungen: Wéhrend die Teilschuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit fix
verzinst werden, andert sich der aktuelle Zinssatz auf dem Kapitalmarkt (Marktzinssatz)
tUblicherweise taglich. Die Schwankungen des Marktzinssatzes verursachen jedoch auch eine
Anderung des Wertes der fix verzinsten Teilschuldverschreibungen, allerdings in gegenléaufiger
Richtung. Je langer die Restlaufzeit einer Anleihe ist, umso stérker ist die Wertdnderung bei
Verschiebungen des Zinsniveaus. Wenn der Marktzinssatz steigt, sinkt somit der Wert der fix
verzinsten Teilschuldverschreibungen Ublicherweise so lange, bis deren Rendite unter
Beriicksichtigung von unternehmensspezifischen Risikozuschldgen etwa dem Marktzinssatz
entspricht. Sinkt der Marktzinssatz, steigt der Wert von fix verzinsten Teilschuldverschreibungen
tUblicherweise so lange, bis deren Rendite unter Beriicksichtigung von unternehmensspezifischen
Risikozuschlagen etwa dem Marktzinssatz entspricht. Potenzielle Anleger sollten sich darliber im
Klaren sein, dass Schwankungen des Marktzinssatzes den Wert der Teilschuldverschreibungen
negativ beeinflussen und bei einem Verkauf der Teilschuldverschreibungen vor Laufzeitende zu
Verlusten fuhren kénnen.

Die Emittentin kann die Teilschuldverschreibungen aus Steuergriinden kiindigen.

Sollte eine steuerrechtliche Rechtsvorschrift gleich welcher Art in der Republik Osterreich
erlassen, geschaffen oder in ihrer Anwendung oder behdrdlichen Auslegung gedndert werden und
demzufolge Steuern, Gebiihren oder sonstige Abgaben bei Zahlungen durch die Emittentin von
Kapital oder von Zinsen dieser Schuldverschreibungen im Wege des Einbehalts oder Abzugs an
der Quelle anfallen und die Emittentin zur Zahlung zusatzlicher Betrdge gemal3 der
Anleihebedingungen verpflichtet sein, ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, schriftlich gegentiber den Anleihegldubigern mit einer
Kundigungsfrist von mindestens 30 Tagen zur vorzeitigen Riickzahlung zum Nennbetrag zuztiglich
aufgelaufener Zinsen zu kindigen. Im Fall einer Kindigung und vorzeitigen Riickzahlung
unterliegen Anleiheglaubiger dem Risiko, dass der Ertrag von Teilschuldverschreibungen geringer
ausfallt als erwartet.

Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibung vorzeitig ordentlich zu
kiindigen. Der Ausschluss des ordentlichen Kiindigungsrechts der Anleihegldubiger vor Ende der
Laufzeit ist eine notwendige Bedingung fir die Absicherung des Risikos der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen. Die Emittentin ware ohne Ausschluss des ordentlichen Kiindigungsrechts
der Anleihegldubiger nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen in der Form Uberhaupt zu
begeben oder die Emittentin misste die erhdhten Absicherungskosten in den Riickzahlungsbetrag
bzw. die Verzinsung der Schuldverschreibungen einberechnen und dadurch die Rendite der
Anleiheglaubiger reduzieren. Anleiheglaubiger sind daher fiir die Laufzeit der Anleihe gebunden
und haben keine Maglichkeit, ihr investiertes Kapital vor Ende der Laufzeit zuriickzuerhalten. Ein
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Verkauf am Sekundérmarkt konnte mangels Ké&ufer nicht mdglich sein oder musste unter
Umstanden zu unprofitablen Preisen erfolgen. Potenzielle Anleger sollten daher genau abwégen,
ob sie der Ausschluss des ordentlichen Kindigungsrechts der Anleiheglaubiger benachteiligt und,
falls sie der Ansicht sind, dies sei der Fall, nicht in die Schuldverschreibungen investieren.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass eine Wiederveranlagung nur zu schlechteren
Konditionen erfolgen kann.

Im Falle eines vorzeitigen Verkaufs, bei einer Kindigung von Teilschuldverschreibungen aber
auch bei deren Tilgung zu Laufzeitende ist nicht sichergestellt, dass Anleiheglaubiger ihr Kapital
zu zumindest gleichwertigen Konditionen wiederveranlagen kdnnen.

Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) kénnte sich die reale Rendite der Investition in
Teilschuldverschreibungen verringern.

Das Inflationsrisiko  bezeichnet die  Mdglichkeit, dass  Vermdgenswerte  wie
Teilschuldverschreibungen oder die Zinsertrédge aus diesen an Wert verlieren, wenn die Kaufkraft
einer Wahrung auf Grund von Inflation sinkt. Durch Inflation verringert sich der Wert des Ertrags.
Ist die Inflationsrate hoher als die VVerzinsung von Teilschuldverschreibungen, ist die Rendite von
Teilschuldverschreibungen negativ.

Transaktionskosten und Spesen konnen die Rendite von Teilschuldverschreibungen erheblich
verringern.

Kauf, Verwahrung und Verkauf von Teilschuldverschreibungen kénnen Provisionen, Gebihren
und andere Transaktionskosten auslosen, die zu einer erheblichen Kostenbelastung fiihren und
insbesondere bei kleinen Auftragswerten tberdurchschnittlich hoch sein konnen. Durch die
Kostenbelastung kdnnen die Ertragschancen erheblich vermindert werden. Potenzielle Anleger
sollten sich daher vor dem Kauf oder Verkauf von Teilschuldverschreibungen uber die konkrete
Kostenbelastung informieren.

Die steuerlichen Rahmenbedingungen einer Anlage in Teilschuldverschreibungen konnen sich
andern und zu einer héheren Steuerbelastung fuhren.

Zinszahlungen auf Teilschuldverschreibungen sowie von einem Anleihegldubiger bei Verkauf oder
Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen realisierte Gewinne kénnen in seinem Heimatland
oder in anderen Léndern zu versteuern sein oder sonstigen Abgaben oder Gebuhren unterliegen.
Dadurch reduziert sich der Zahlungszufluss beim Anleiheglaubiger aus dieser Investition. Kiinftig
besteht die Madglichkeit, dass sich die geltenden Steuervorschriften zu Ungunsten von
Anleiheglaubigern dndern, etwa hinsichtlich der steuerlichen Behandlung von Zinszahlungen und
realisierten Gewinnen bei Verkauf oder Riickzahlung. Derartige kiinftige steuerliche Anderungen
konnen zu einer hoheren Steuerbelastung beim Anleiheglaubiger und daher zu einem geringeren
Zahlungsfluss von Zinsen oder bei Verkauf und Riickzahlung fiihren als bei Investition
angenommen. Die mdgliche kilnftige Verénderung der steuerlichen Rahmenbedingungen der
Teilschuldverschreibungen stellt ein Risiko der Anleger dar.

Wird der Erwerb von Teilschuldverschreibungen fremdfinanziert, kann dies die Hohe des mdglichen
Verlusts erheblich erhohen.

Laufende Zinszahlungen auf Teilschuldverschreibungen konnen unter dem Zinssatz eines
allenfalls aufgenommenen Kredits liegen. Anleiheglaubiger kdnnen sich daher nicht darauf
verlassen, dass Kreditverbindlichkeiten (samt Zinsen) mit Ertrdgen aus Teilschuldverschreibungen

22/67



3.12

3.13

3.14

3.15

3.16

|

ﬁBIOGENA

GO00D HEALTH FOR ME

oder aus dem Verkaufserlds von Teilschuldverschreibungen riickgefuhrt werden kénnen. Wird der
Erwerb von Teilschuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlieend zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin oder sinkt der Wert von Teilschuldverschreibungen
erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch
die Kreditzinsen bedienen und den Kredit zuriickzahlen. Von kreditfinanzierten Ank&ufen von
Teilschuldverschreibungen ist grundsétzlich abzuraten; diese stellen ein erhebliches Risiko fir den
Anleger dar.

Anleger erhalten Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen in Euro und unterliegen unter
Umstanden einem Wahrungsrisiko.

Die Anleihe wird in Euro begeben und auch die auf die Teilschuldverschreibungen entfallende
Verzinsung wird in Euro berechnet und ausbezahlt. Aus diesem Grund besteht fur Anleger, die
tiber ein Erwerbseinkommen oder Vermdgen in einer anderen Wéhrung als Euro verfiigen oder die
Ertrage aus der Investition in die Teilschuldverschreibung nicht in Euro bendétigen, ein
Wahrungsrisiko, weil sie Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind, die die Rendite der
Teilschuldverschreibungen verringern konnen.

Anderungen der anwendbaren Gesetze, Verordnungen, behérdliche MaRnahmen oder sonstiger
Verwaltungspraxis konnen negative Auswirkungen auf die Teilschuldverschreibungen und die
Anleiheglaubiger haben.

Die Anleihebedingungen der Teilschuldverschreibungen unterliegen osterreichischem Recht, wie
es zum Datum des Prospekts in Geltung steht. Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass
zukunftige Entscheidungen &sterreichischer Gerichte oder Verwaltungsbehdrden und/oder
Anderungen der Gesetzeslage negative Auswirkungen auf die Teilschuldverschreibungen und die
Anleihegldubiger haben.

Der Kauf der Teilschuldverschreibungen durch potenzielle Anleger kann gegen Gesetze verstolRen.

Potenzielle Anleger tragen bezliglich der Ermittlung der GesetzméRigkeit eines Erwerbs der
Teilschuldverschreibungen in ihrem Heimatland das alleinige Risiko und kdénnen sich
diesbezliglich nicht auf die Emittentin oder die mit ihr verbundenen Unternehmen verlassen.

Die Emittentin kann unter gewissen Voraussetzungen von der Emission zuriicktreten.

Die Emittentin kann von einer Anleiheemission nach allgemeinem Osterreichischem Zivilrecht aus
wichtigem Grund bis zum Valutatag zuriicktreten und behélt sich das Recht auf Verklrzung der
Angebotsfristen vor. Darliber hinaus missen vor Valutatag seitens der Emittentin noch weitere
Voraussetzungen erfillt sein. Potenzielle Anleger kdnnten sich daher aus diesen Griinden
kurzfristig auRerstande sehen, eine Investition in Teilschuldverschreibungen wie geplant
vorzunehmen.

Anleihegléubiger kénnen Anspriiche méglicherweise nicht selbstandig geltend machen.

Das 0sterreichische Recht, insbesondere das Kuratorengesetz RGBI 1874/49, sieht in
verschiedenen Féllen, insbesondere im Falle der Insolvenz der Emittentin, vor, dass
Anleiheglaubiger ihre Anspriiche aus Teilschulverschreibungen nicht individuell, sondern nur Gber
einen gerichtlich bestellten Kurator ausiuben kénnen, der fur alle Glaubiger der
Teilschuldverschreibungen auftritt. Dies kann die Durchsetzung der individuellen Interessen
einzelner Anleihegldubiger behindern.
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3.17 Forderungen gegen die Emittentin auf Riickzahlung verjahren, sofern sie nicht binnen dreifig
Jahren (hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden.

Forderungen gegen die Emittentin auf Rickzahlung im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen verjdhren und erléschen, sofern sie nicht binnen dreilRig Jahren
(hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden. Nach
Ablauf dieser Fristen sind Anleiheglaubiger nicht mehr in der Lage, ihre Forderungen auf
Ruckzahlung im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen erfolgreich geltend zu
machen.

3.18 Anleger sind dem Risiko der fehlenden Einflussmoglichkeit auf die Emittentin ausgesetzt.

Die Teilschuldverschreibungen verbriefen ausschlieBlich die Rechte der Anleihegléubiger
(Glaubigerrechte). Diese stellen jedoch keine Gesellschafterrechte dar. Die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen haben keinen Einfluss auf die Geschaftspolitik oder unternehmerische
Entscheidungen der Emittentin. Die Emittentin kann ihre Geschéftstéatigkeit auch gegen den Willen
der Anleiheglaubiger fihren und kénnte in Zukunft geschaftliche Entscheidungen treffen, die von
den Darstellungen in diesem Prospekt abweichen. Dies kann die Fahigkeit der Emittentin zur
Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen beeintrachtigen und somit
erheblich nachteilige Auswirkungen fir die Anleger haben.

3.19 Anleger durfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen verlassen.

Bei den im vorliegenden Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Annahmen und Aussagen
handelt es sich vorwiegend um Meinungen und Prognosen des Managements der Emittentin. Sie
stellen die gegenwaértige Auffassung des Managements auf zukiinftig mogliche Ereignisse dar, die
allerdings noch ungewiss sind. Den Anleger trifft im Extremfall das Risiko des Ausfalls von Zins-
und Kapitalzahlungen bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals und die mit der
Veranlagung verbundenen individuellen Steuerrisiken und Fremdfinanzierungskosten. Der
tatséchliche Verlauf der Umsetzung und der Geschaftsentwicklung der Emittentin und der Gruppe
der Emittentin und deren Auswirkung auf die Fahigkeit der Emittentin die Forderungen des
Anlegers zu erflillen, ist ein wirtschaftliches Risiko des Anlegers.
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ANGABEN ZUR EMITTENTIN
VERANTWORTLICHE PERSONEN

Nennung aller Personen, die fir die Angaben im Registrierungsformular bzw. fiir bestimmte Teile
der Angaben verantwortlich sind. Im letzteren Fall sind die entsprechenden Teile anzugeben.
Handelt es sich um naturrliche Personen, zu denen auch Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs- oder
Aufsichtsorgans der Emittentin gehdren, sind Name und Funktion dieser Person zu nennen. Bei
juristischen Personen sind Name und eingetragener Sitz der Gesellschaft anzugeben.

Die Biogena GmbH & Co KG mit Sitz in Salzburg, Osterreich und der Geschaftsanschrift
Strubergasse 24, 5020 Salzburg, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Salzburg unter
FN 525900 h, Gbernimmt die Verantwortung fur die in diesem Prospekt gemachten Angaben.

Erklarung der fiir das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass die Angaben im
Registrierungsformular ihres Wissens nach richtig sind und dass das Registrierungsformular keine
Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren konnten.

Gegebenenfalls Erklarung der fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars
verantwortlichen Personen, dass die in den Teilen des Registrierungsformulars genannten
Angaben, fir die sie verantwortlich sind, ihres Wissens nach richtig sind und dass diese Teile des
Registrierungsformulars keine Auslassungen beinhalten, die die Aussage verzerren kdnnten.

Die Emittentin erklart, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig
sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen dieses Prospekts verzerren
kénnen.

Wird in das Registrierungsformular eine Erklarung oder ein Bericht einer Person aufgenommen,
die als Sachverstandiger handelt, so sind folgende Angaben zu dieser Person zu machen:

a) Name,
b) Geschéaftsadresse,
C) Qualifikationen,

d) das wesentliche Interesse an der Emittentin, falls vorhanden.

Wurde die Erklarung oder der Bericht auf Ersuchen der Emittentin erstellt, ist anzugeben, dass
diese Erklarung oder dieser Bericht mit Zustimmung der Person, die den Inhalt dieses Teils des
Registrierungsformulars fur die Zwecke des Prospekts gebilligt hat, aufgenommen wurde.

Entfallt.

Wurden Angaben von Seiten Dritter Gbernommen, ist zu bestétigen, dass diese Angaben korrekt
wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin und soweit fiir ihn aus den von diesem
Dritten verdffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend
gestaltet wurden. Daruber hinaus hat die Emittentin die Quelle(n) der Angaben zu nennen.

Die Emittentin erklart, dass die von Dritter Seite ibernommenen Angaben in diesem Prospekt ihres
Wissens nach korrekt wiedergegeben wurden und ihres Wissens nach nicht durch Auslassungen
unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet wurden.

Die Emittentin erklart, dass

a) der Prospekt durch die FMA als zustédndige Behdrde gemaR Verordnung (EU) 2017/1129

gebilligt wurde,
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b) die FMA diesen Prospekt nur beztiglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Koharenz geméal der Verordnung (EU) 2017/1129 billigt,

c) eine solche Billigung nicht als eine Beflirwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses
Prospekts ist, erachtet werden sollte,

d) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand
dieses Prospekts sind, erachtet werden sollte und

e) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die Anlage
vornehmen sollten.

ABSCHLUSSPRUFER

Name und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fir den von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (einschlieBlich ihrer Mitgliedschaft in
einer Berufsvereinigung).

Die Jahresabschliisse zum 30.9.2020 und zum 30.9.2021 sowie die fir die Zwecke dieses Prospekts
erstellte Kapitalflussrechnung zum 30.9.2020 und 30.9.2021 wurden jeweils von der Moore
Interaudit GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Strubergasse 28, 5020 Salzburg FN 55663 h,
gepruft.

Moore Interaudit GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Wirtschaftsprifer und Mitglied der
Kammer der Steuerberater und Wirtschaftsprifer in Osterreich.

Anderung des Abschlusspriifers.

Eine Abberufung, Wiederbestellung oder Mandatsniederlegung des Abschlusspriifers ist wahrend
des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums zu keiner Zeit erfolgt.

RISIKOFAKTOREN

Eine Beschreibung der wesentlichen Risiken, die der Emittentin eigen sind und die die Fahigkeit der
Emittentin beeinflussen kdnnen, seinen sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen
nachzukommen, in einer begrenzten Anzahl an Kategorien in einer Rubrik mit der Oberschrift
"Risikofaktoren".

In jeder Kategorie werden die gemal der Bewertung der Emittentin, Anbieters oder der die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragenden Person wesentlichsten Risiken,
unter Berticksichtigung der negativen Auswirkungen auf die Emittentin und der Wahrscheinlichkeit
ihres Eintretens, zuerst angefiihrt. Die Risikofaktoren werden durch den Inhalt des
Registrierungsformulars bestatigt.

Siehe dazu Abschnitt B Punkt 1 "Risiken in Bezug auf die Emittentin™ (beginnend auf Seite 16).

ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN
Geschéftsgeschichte und Geschéftsentwicklung der Emittentin.

Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin.

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin ist "Biogena GmbH & Co KG". Im kommerziellen
Verkehr wird die Emittentin als "Biogena" bezeichnet.
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Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungshummer und Rechtstragerkennung

(LEI).

Die Biogena GmbH & Co KG ist registriert beim Landesgericht Salzburg als Firmenbuchgericht
mit der Firmenbuchnummer FN 525900 h und LEI 52990050KC7YUM8VD941.

Datum der Griindung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese nicht unbefristet ist.

Die Emittentin ging aus einer Umstrukturierung der Biogena-Gruppe hervor und wurde am
11.1.2020 im Firmenbuch eingetragen. Sie ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Die Umstrukturierung im Jahr 2019 sah unter anderem vor, dass die beiden Produktlinien Biogena
und NICApur in mehreren Umgriindungsschritten getrennt werden sollten. Unter anderem wurde
die Emittentin neu errichtet, die mit Zusammenschlussvertrag vom 13.1.2020 den gesamten
operativen Betrieb der bereits seit 2006 bestehenden und im Zuge der Umstrukturierung
untergegangenen Biogena Naturprodukte GmbH & Co KG (FN 280221 s) als (ibernehmende
Gesellschaft mit Wirkung zum 30.9.2019 ibernommen hat.

Sitz und Rechtsform der Emittentin, Rechtsordnung, unter der sie tétig ist, Land der Griindung der
Gesellschaft; Anschrift und Telefonnummer ihres eingetragenen Sitzes (oder Hauptort der
Geschéftstatigkeit, falls nicht mit dem eingetragenen Sitz identisch), etwaige Website der Emittentin
mit einer Erkldrung, dass die Angaben auf der Website nicht Teil des Prospekts sind, sofern diese
Angaben nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen wurden.

Die Emittentin ist eine in Osterreich nach Gsterreichischem Recht errichtete
Kommanditgesellschaft mit Sitz in der politischen Gemeinde Salzburg. Die Geschéftsanschrift
lautet Strubergasse 24, 5020 Salzburg. Die Emittentin ist nach der Rechtsordnung der Republik
Osterreich tatig.

Die Website der Emittentin ist unter https://www.biogena.com aufrufbar. Die Angaben auf der
Website sind nicht Teil des Prospektes, sofern die Angaben nicht mittels Verweises in den Prospekt
aufgenommen wurden.

Die Telefonnummer der Emittentin lautet: +43 662 23 11 11.

Jungste Ereignisse, die fir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in hohem Malie
fur eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Entfallt.

Angabe der Ratings, die fir eine Emittentin in deren Auftrag oder in Zusammenarbeit mit ihr beim
Ratingverfahren erstellt wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst
unléngst von der Ratingagentur erstellt wurden.

Entfallt.

Angaben zu wesentlichen Verdnderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emittentin
seit dem letzten Geschéftsjahr.

Entfallt.

Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin finanziert sich gesamt Uber Bankkredite, eigene Cash-Flows
und Nachrangdarlehen.
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GESCHAFTSUBERBLICK
Uberblick tiber die Geschichte der Biogena-Gruppe

Die Marke "Biogena" wurde 2006 von Albert Schmidbauer gegriindet. Die BiogenaGruppe
beschéftigt sich  hauptsachlich mit der Produktion und dem Vertrieb von
Nahrungsergénzungsmitteln. Zu Beginn erfolgte der Vertrieb ausschlielich im B2B-Bereich an
Arzte und Therapeuten. Ab 2007 kam der Versand an Endverbraucher hinzu und die schrittweise
Erschliefung von Auslandsmérkten begann. Im Jahr 2009 wurde der erste "Biogena Store" in der
Wiener Millergasse erdffnet. Die Wertschopfungskette wurde in weiterer Folge um Forschung und
Entwicklung, Fortbildungsprogramme fiir Arzte und Therapeuten sowie fiir Konsumenten in der
Biogena Academy erweitert. Heute engagiert sich Biogena auch in der Rohstoffentwicklung und
in diagnostischen Angeboten.

Die Biogena-Gruppe konzentriert sich ausschlie8lich auf organisches Wachstum. Innerhalb von 10
Jahren hat sich Biogena zu einem fiihrenden dsterreichischen Gesundheitsunternehmen entwickelt.
Heute z&hlt Biogena mit Gber 200 Millionen verkauften Kapseln pro Jahr zu den groRen Marken
im Segment der arztlich empfohlenen Mikronahrstoffsubstitution und setzt auf eine "Made in
Austria"-Marketingstrategie. Der Schwerpunkt liegt dabei insbesondere auf den Bereichen Eisen-,
Mineralstoff- und Osteoporose-Produktinnovationen. Von anfénglich drei Mitarbeitern ist die
Gesamtzahl der Beschéftigten in der Biogena-Gruppe mittlerweile auf Gber 400 angestiegen. In
Zukunft werden durch den Ausbau der Filialen weitere Arbeitsplatze in Deutschland und
Osterreich geschaffen, vor allem im Vertrieb und in der Beratung. Ein weiterer Expansionszweig
ist die vertriebliche Durchdringung mit dem Biogena Franchise Konzept.

Aufgrund des grofRen Interesses an der Marke Biogena wurde im Jahr 2019 beschlossen, der
Biogena-Community die Moglichkeit zu geben, sich an der Biogena Group und ihrem zukinftigen
Wachstum zu beteiligen, indem die Biogena Group Invest AG als Investmentvehikel gegriindet
wurde.

Die Emittentin selbst ist innerhalb der Biogena-Gruppe fiir die Kernbereiche Marketing und Handel
sowie fiir den Vertrieb in Osterreich zustandig. Sie beschéaftigt derzeit 77 der insgesamt 400 in der
Gruppe beschéftigten Mitarbeiter und ist verantwortlich fir den Einkauf, die Lieferung und
Verrechnung aller Produkte und Dienstleistungen an den Kunden in allen Landern, in denen die
Biogena-Gruppe tatig ist.

Haupttatigkeitsbereiche
Herstellung und Vertrieb von Nahrungserganzungsmitteln

a. Herstellung

Die Biogena-Gruppe beschaftigt sich in erster Linie mit der Entwicklung, der Herstellung und dem
Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen im Bereich Gesundheit und Erndhrung, wobei der
Schwerpunkt insbesondere auf Produktinnovationen in den Bereichen Eisen, Mineralien und
Osteoporose sowie auf neuen integrierten Ldsungen im Bereich der betrieblichen
Gesundheitsforderung liegt.

Die Biogena-Gruppe bietet Uber 260 Praparate der orthomolekularen Medizin an. Alle
Mikrondhrstoffe werden in sinnvollen Kombinationen und in den erforderlichen Dosierungen
angeboten - fir die diatetische und erndhrungsphysiologische Anwendung zur
Therapieunterstitzung. Diese werden im Reinstoffprinzip hergestellt. Das bedeutet, das nur reine
Wirksubstanzen zum Einsatz kommen und vollstdndig auf Farbstoffe, Hilfsstoffe und
Uberzugsmittel verzichtet wird. Inhaltlich geht es um proteolytische Enzyme, Algen, Probiotika,
sekunddre Pflanzenstoffe, Vitamine, Spurenelemente, Mineralien, hochwertige Pflanzendle,
Botanicals und andere Mikronéhrstoffe.

Die Produktkategorien der Biogena-Gruppe werden von der Produktkategorie
"Nahrungserganzungsmittel (NEM)" dominiert, vor "Erganzende bilanzierte Diaten - Diétetische
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Lebensmittel fir besondere medizinische Zwecke (ebD)" und anderen Gesundheitsprodukten (Ole,
Bucher, etc.).

Die Pulverkapseln werden in der Nahe von Salzburg produziert. Die Produktionskapazitét im 3-
Schicht-Betrieb liegt bei 1,5 Milliarden Kapseln pro Jahr. Die Anlage ist derzeit nicht einmal zu
15% ausgelastet. Es besteht also ausreichend Kapazitat fur eine deutliche (internationale)
Expansion.

b. Vertrieb

Die Produkte der Biogena-Gruppe werden lber Arzte, Therapeuten, die eigenen Biogena Stores
und Uber den eigenen Webshop vertrieben.

Der Kern des Vertriebskonzepts der Biogena-Gruppe ist die Beratung durch Arzte oder
Therapeuten. Die Préaparate sind daher auch direkt bei diesen oder tiber den Versandhandel (online-
Store) der Biogena-Gruppe auf Empfehlung eines Arztes erhaltlich, und werden auch Uber
Geschéfte der Biogena-Gruppe verkauft.

Im B2B-Segment zahlt die Biogena-Gruppe rund 13.000 Partnerérzte/-therapeuten zu ihren
Kunden, mit denen sie derzeit rund 35% ihres Umsatzes erzielt. Im B2C-Segment zahlt Biogena
bereits rund 570.000 Kunden aus 50 Léndern (mit mehr als 290.000 registrierten Nutzern im
Biogena Club) wobei der Verkauf tber die eigenen Filialen (derzeit 17) der Biogena-Gruppe und
tiber den Versandhandel erfolgt. In beiden Segmenten hat die Digitalisierung des Vertriebs seit
2018/2019 stark zugenommen. Rund 70% der Umsétze werden mittlerweile Uber das Web
abgewickelt - Tendenz steigend. Mitte 2020 ging zudem der Webshop fur die USA online.

Im Jahr 2019 wurden bereits die ersten Testbetriebe fur Franchises gestartet. Hier hat sich Biogena
fir ein 2-stufiges Vertriebsfranchise-System entschieden. Im ersten Schritt startet der
Franchisenehmer mit einem Vertriebsgebiet (150-200.000 Einwohner) und nach 1-2 Jahren, wenn
das Gebiet gut aufgebaut wurde, kann der eigene Franchise-Store folgen. Zielsetzung des
innovativen Franchise-Systems sind bis zu 225 Franchise-Partnerschaften und Franchise-Gebiete
in Osterreich, Deutschland, der Schweiz und Sudtirol (bis 2030).

Im internationalen Geschaft verfolgt die Biogena Group in erster Linie die Zusammenarbeit mit
Distributionspartnern wie etwa in Israel, China, Albanien oder Thailand.

Forschung und Entwicklung

a. Biogena Wissenschaftsteam

Die Forschungsergebnisse des hauseigenen Wissenschaftsteams der Biogena-Gruppe flieRen in die
kontinuierliche Optimierung der Produkte der Biogena-Gruppe ein. Das Wissenschaftsteam der
Biogena-Gruppe recherchiert und sammelt erndhrungsmedizinisches Wissen und teilt es mit
Mikrondhrstoffexperten aus den Bereichen Erndhrungswissenschaften, Genetik und
Humanbiologie. Derzeit arbeiten 30 akademische Mitarbeiter aus den Bereichen Pharmazie,
Medizin, Erndhrungswissenschaft und Biologie im Biogena Forschungs- und Entwicklungsteam.

Vorgelagerte Schritte wie Rohstoffeinkauf, Rezepturentwicklung und Haltbarkeitstests finden am
Hauptsitz der Biogena-Gruppe in Salzburg statt. Auf wissenschaftlicher Ebene arbeitet die
Biogena-Gruppe eng mit Universitdten und Forschungslabors zusammen. Dazu gehoren die
Paracelsus Medizinische Privatuniversitat in Salzburg, das Department of Biological Chemistry
am John Innes Centre in Norwich (GroRbritannien) sowie Forschungslabors und Diagnosezentren
wie die deutsche GANZIMMUN AG. Die Ergebnisse dieser Forschung flieBen in die
kontinuierliche Optimierung der Produkte der Biogena-Gruppe ein.

b. Forschungskooperationen mit Rohstofflieferanten

Mit den internationalen Rohstofflieferanten (z.B. Kaneka/Japan) bestehen enge Forschungs- und

Entwicklungskooperationen, wobei die Biogena-Gruppe keine Exklusivvertrage abschlieit und

somit nicht in einem Abhangigkeitsverhéltnis agiert. Die Biogena-Gruppe verfugt Gber ein eigenes
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Team von Wissenschaftlern, das Uber Anwendungsbeobachtungen eine kontinuierliche
Ruckmeldung an die Rohstofflieferanten gibt. So ist die Biogena-Gruppe fiur viele
Rohstofflieferanten auch zu einem wichtigen Partner in der Produkt(weiter)entwicklung geworden.
So konnten beispielsweise Anfang 2020 neue selbst entwickelte pflanzliche Eisenrohstoffe an
Probanden getestet werden, wodurch die Biogena-Gruppe auch zum Rohstoffentwickler wurde.

c. Forschungskooperationen mit Universitaten

Auf wissenschaftlicher Ebene kooperiert die Biogena-Gruppe auch eng mit Universitaten und
Forschungslaboren. Dazu zdhlen unter anderem die Paracelsus Privatmedizinische Universitét in
Salzburg, sowie das Department of Biological Chemistry am John Innes Centre in Norwich in
GroRbritannien sowie Forschungslabore und Diagnostikzentren wie die deutsche GANZIMMUN,
eines der fihrenden Diagnostik-Labors in Deutschland.

d. Oko-Dose / Umweltthemen

2015 wurde die branchenweit erste Oko-Dose als Verpackung aus erneuerbarem Polyethylen
("Green PE") eingefiuihrt. Green PE wird aus nachwachsendem Zuckerrohr hergestellt, das auf dem
Weltmarkt keiner Knappheit unterliegt. Diese Materialumstellung macht fast die Halfte des CO2-
FuRabdrucks der Biogena-Gruppe flr Strom, Wéarme und Transport aus.

Heute ist bereits die gesamte Produktpalette - von der bisherigen Dose aus herkémmlichem
Kunststoff — auf die Oko-Dose aus Green PE umgestellt. Doch die neue Verpackung ist nicht nur
energieeffizient: Jede Dose kann ab 2020 nach Amortisation der Werkzeugkosten 35 bis 45 % der
Herstellungskosten einsparen.

Die Biogena-Gruppe hat und hatte schon immer ein grofles Interesse an Umweltthemen. Zu den
grolRten Anstrengungen gehéren die "Plant for the Planet”-Kampagne, bei der die Biogena-Gruppe
bis 2030 1.000.000 Baume pflanzen will (davon (ber 240.000 schon erfolgt), die Investition in
Photovoltaik auf so vielen Gebauden der Biogena-Gruppe wie mdglich und die kiirzlich umgesetzte
E-Mobilitdtskampagne mit der Investition in 115 Elektroautos fiir die Biogena-Gruppe.

e. Innovation

Die Biogena-Gruppe ist bestrebt, alle ihre Produkte markenrechtlich zu schiitzen. Zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Prospekts verfugt die Biogena-Gruppe tber mehr als 400 geschiitzte Marken,
hauptsachlich in der Europdischen Union.

Angebot von Dienstleistungen im Bereich Gesundheit und Ernahrung

Die Biogena-Gruppe bietet dartiber hinaus Seminare, Biicher, Online-Beratungsangebote wie den
Mikrondhrstoff-Coach®, Webinare, Diagnostik und Produktentwicklung sowie Beratung in den
Stores der Biogena-Gruppe durch geschulte Mikronahrstoff-Experten an.

Auch Uber die Diagnostic Points der Biogena-Gruppe werden in Zusammenarbeit mit Arzten und
Therapeuten Unterstiitzungs- und Diagnoseangebote fiir die Kunden bereitgestellt. Ein klares Ziel
fir die néachsten Jahre ist es, bis zu 100 zusétzliche Diagnostic Points zu errichten. Dies
gewahrleistet den 360°-Grad-Ansatz der Biogena-Gruppe, nicht nur Produkte oder Kapseln zu
verkaufen, sondern einen ganzheitlichen Ansatz von diagnostischen Services tber Beratung und
Coaching bis hin zu spezifischen Produkten und Nachkontrollen anzubieten.

Biogena "Good Health World"

Vor den Toren Salzburgs steht die Fertigstellung der Biogena "Good Health World" in Koppl bei
Salzburg bevor. Die Good Health World besteht aus einer Schauproduktion, einem
Besucherzentrum und einem Seminarzentrum. Ziel ist es, dass der Kunde die gesamte "Biogena
World" an einem Ort kennenlernen kann, von der Wissensvermittlung bis zum "hautnahen Erleben”
der Reinstoffproduktion. Die Fertigstellung der Bauarbeiten ist derzeit im Gange und die Eréffnung
des neuen Standorts ist flir Sommer 2022 geplant. Der Bauabschnitt Produktion ist bereits fertig
und die Produktion im Juli 2021 angelaufen. Die Produktions-Kapazitat der Pulver-Kapseln ist
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damit im Mehrschicht-Betrieb auf mindestens 1,5 Milliarden Kapseln pro Jahr angewachsen und
die Produktionsstatte damit die grofite in Osterreich. Die Anlage ist derzeit nicht einmal zu 15%
ausgelastet. Es besteht also ausreichend Kapazitat fir eine deutliche (internationale) Expansion.

Einstieg in den Markt fiir funktionelle Lebensmittel (functional food)

Die Biogena-Gruppe plant im Jahr 2022 auch in den Bereich der funktionellen Lebensmittel, also
Lebensmittel, die mit funktionalen Inhaltsstoffen angereichert sind, einzusteigen. Die
Produktentwicklungen sind zu 90% abgeschlossen. Es entstehen niederschwellige Functional
Snacks, Functional Drinks und andere Lebensmittel, die einen nutritiven Mehrwert bieten, breit
verteilt werden konnen und die Markenbekanntheit BIOGENA steigern. Die Produkte sind
gewissermalen Einstiegsprodukte in die Welt der Mikronéhrstoff-Anwendungen.

Die wichtigsten Markte, auf denen die Biogena-Gruppe tatig ist

Die Biogena-Gruppe ist auf dem Markt fur Nahrungserganzungsmittel tatig.

Das weltweite Gesamtmarktvolumen im Jahr 2022 fiir Nahrungserganzungsmittel wird derzeit auf
rund 232,48 Mrd. USD geschatzt. Der Markt fir Gesundheit wéchst deutlich. Roland Berger geht
davon aus, dass der Gesundheitsmarkt weltweit bis 2030 um jahrlich @ 6% wéchst und bereits bis
2026 auf Uiber 350 Mrd. USD wachsen wird. Die Griinde dafiir liegen in der alternden Bevélkerung
mit zunehmenden Gesundheitsproblemen und allgemein héherer Gesundheitsorientierung und
steigenden Einkommen.

Das gesamte Marktvolumen fir Nahrungserganzungsmittel in Europa wird fur 2022 auf rund 25,4
Mrd. USD geschétzt. Die Lander mit den hdchsten Marktschétzungen sind Deutschland (4,7
Milliarden USD), Italien (4,9 Milliarden USD), GroRbritannien (2,9 Milliarden USD) und
Frankreich (2,3 Milliarden USD) (Quelle: Polaris Market Research, New York (2019): Global
Dietary Supplements Market Analysis & Segment Forecast to 2026).

Die Biogena-Gruppe erwirtschaftet derzeit >85% ihres Umsatzes in der DACH-Region, verkauft
ihre Produkte aber bereits in mehr als 40 europaischen Landern. Geographisch stehen in den
nachsten 10 Jahren die Markte Deutschland, Italien, Frankreich, GroBbritannien und Spanien im
Vordergrund.

Im Osterreichischen Gesamtmarkt flir Nahrungserganzungsmittel mit einem geschatzten
Marktvolumen von rund 300 Mio. Euro (auf Basis von Endverbraucherpreisen) im Jahr 2022 halt
die Biogena-Gruppe in ihrem Spezialsegment fir Arzte und Therapeuten nach
unternehmensinternen Schatzungen in Osterreich mittlerweile einen Marktanteil von rund 25%.

Die Biogena-Gruppe plant in drei bis vier Jahren ihren Marktanteil in Deutschland deutlich
anzuheben. Dazu werden in diesem Zeitraum bis zu 20 Franchise-Nehmer hinzukommen. Von
diesen Franchise-Partnern aus werden dann auch B2B Kunden (Arzte, Therapeuten) akquiriert und
betreut.

Neben Deutschland werden bereits die Mérkte in Italien (derzeit Schwerpunkt Stdtirol) und der
Schweiz erschlossen. Weitere europdische L&nder werden folgen. Mit der ersten
Internationalisierungswelle (gesamter EU-Raum sowie USA) sollen die Exporte binnen drei bis
fiinf Jahren auf rund 75% ansteigen. In der zweiten Welle sollen Biogena tiber Distributionspartner
weltweit, gestutzt vor allem auf die neuen Produkte im Bereich Eisensupplements zu einem sehr
exportorientierten und international ausgerichteten Unternehmen machen. Aktuell arbeitet Biogena
mit einem Distributor fir China und einem Distributor fur den Mittleren Osten und mit einem
Partner in Moskau. Exportquoten von deutlich tiber 85 % sind die erklarte Zielsetzung.

Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition.

Der Markt selbst ist stark zersplittert mit vielen kleinen und mittleren Anbietern von
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Nahrungserganzungsmitteln mit hoher Fluktuation, unterschiedlicher Sortimentsbreite und
Qualitat. Die Biogena-Gruppe sieht sich im "Premium-Segment" - die Hauptkonkurrenten sind
Pure Encapsulations, Orthomol und Allergosan.

Pure Encapsulations, mit Sitz in den USA, verkauft seine Produkte vor allem an medizinisches
Fachpersonal in Nordamerika und Europa; Orthomol, mit Sitz in Deutschland, vertreibt seine
Produkte vor allem in den européischen Nachbarlandern, aber auch in den USA, Kolumbien, Japan
und Russland. Allergosan, mit Sitz in Osterreich, konzentriert sich in erster Linie auf den
osterreichischen und deutschen Markt.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stellung der Emittentin
innerhalb dieser Gruppe. Dies kann in Form oder unter Beifigung eines Diagramms der
Organisationsstruktur erfolgen, sofern dies zur Darstellung der Struktur hilfreich ist.

Die untenstehende Grafik zeigt die aktuelle Gruppenstruktur der Biogena-Gruppe (inklusive der
Emittentin):
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Biogena Group Structure
GOOD HEALTH & WELL-BEING

100%

Dr. Albert Schmidbauer

ASC Management GmbH

(complementary function) 100%

Bicgena Diagnostics

Biogena International

100% Biogena Blue Ocean GmbH
(Salec Agency for Italy, Switzer-

land, UK and exceptional marketc)

100% Biogena Premium & Franchise GmbH

100% Deutschland GmbH (distribution agency of Biogena)
(Biogena Diagnostics Peints ) GmbH & CO. KG
Deutschland, operations) 0% (distribution agency for Biogena,
Managing intarmational markets) 100% Mo Limits Germany GmbH
Directars [digital sales. e-commerce)
100% Biogena Stores 100% 100%
Deutschland GmbH Biogena Science X GmbH
(Biogana Stores (EU funding applications)
Deutschland operations)
Biogena Deutschland GmbH
100% (distribution agency for Bicgena Deutschland) 100%
96.1%
Biogena Naturprodukte GmbH Biogena Service
_ . Innovation GmbH
0% .Managlng Biogena Group Invest GmbH & Co KG Blogena Group
Directors S . - 3.9%
(limited partnarship in the function — Invest AG
of stake holding ) Public Investment &
0% Managing Participation Company 0% Managing
Diractars Directors
100%
Biogena GmbH & Co KG 100%
(development & distribution Biogena Service Innovation
of Biogena products & cervicec) GmbH & Co KG
operational operational
compan compan
100% pany pany
— Biogena Management Holding GmbH
(corporate investrnent management, shared services, values & cultural management)
Biogena Stores Osterreich Biogena Switzerland AG_ 100% Alpha Repyhlic GmbH  3.48%|  yipys Vitality GmbH
100% GmbH Lucerne (5m?; rt:.!]presentatwe MEOQH #fightsugar #thamuchroom- 0%
— : A : office!
(Biogena Stortt;.s Os}tarrelch. AnovonA Medsupps GmbH . company
operations L .. . in wi Endd
Nolimits Digital Business lvagan [P T o .
GmbH 100% highest C5) Zeitgeist Functional
BVB Good Health Productions (digital sales, e-commerca) e (Bl 12.67% #c[i:f;feegmdt:de 58%
GmbH #betterperied offeswinadded-
100% ([production management for Biogena USA Inc. nutritionalvalus
i i ictri - 100%
Béogana. Nlt.ﬁpil.l; prlrata labtel {us dlETI’IDuTOI’.& US represen IKUNA Naturresort GmbH
rawma ?:;;.m g]w SRR tative) {operation of a nature and 100% ZIRP INSECTS GMBH _ 5%
a Biogena lialy saminar resort, arts park for #foodinnovation
- . . the Biogena Kunstforum)
Bolzano (planned] 100%
. (ctore, representative office and |
100% [ open pacs) NU MAGIC WATER GmbH
(sciantific services, leasing) #functionaldrink- 8%
Biocgena Alimentastic GmbH powdear - morethanH;0
Bi Di . Strubergascce 24, 5020 Salzburg 1pp 9%
logena . MM (trading of fantastic products in Phytonl@ GmbH
100% Osterreich GmbH the Food & Beverage segment) Finnovative plant cultivation 5%
iBiggena Diagnostics Points / indoarfarming
Octerreich, operationc)
GALENOS BOC GmbH 100 % Phytoprise GmbH
Biogena Kolhofgut GmbH (fleet-management) lindoor farming/ 10%
|100%  (eroduction of FINEST ESSENCE phytoingredients)
oils and essences)
Rebelmeat GmbH 5%
#meatreduction
Selectum GmbH 8.9%

#healthysnack
Stand: Marz 2022, simplified version
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Die Gesellschafter der Emittentin sind die Biogena Naturprodukte GmbH (unbeschrankt haftende
Gesellschafterin) und die Biogena Group Invest GmbH & Co KG (beschrankt haftende
Gesellschafterin), deren Anteile mittelbar zu 96,1 % vom wirtschaftlichen Eigentlimer Albert
Schmidbauer gehalten werden. Die Emittentin hélt die 100%ige Beteiligung an der Biogena
Management Holding GmbH, die ihrerseits zahlreiche Tochtergesellschaften hélt.

Ist die Emittentin von anderen Unternehmen der Gruppe abhéngig, ist dies klar anzugeben und die
Abhé&ngigkeit zu erlautern.

Die Emittentin ist von zahlreichen Unternehmen in der Gruppe abhéngig, da diese der Emittentin
auf verschiedenen Wertschopfungsstufen wie Wissenschaftsservice, Produktentwicklung,
Herstellung, Vertrieb und Detailhandel zuarbeiten:

Die Emittentin vertreibt Produkte der Marke Biogena lber Arzte, Therapeuten, die eigenen
Biogena Stores und Uber den eigenen Webshop. Sie fungiert auch als Obergesellschaft der
einzelnen Stores und biindelt Leistungen zum Schaffen von Synergieeffekten. Dazu gehoren
Marketing- und Vertriebsstrategien, sowie die Personalgewinnung, Logistikprozesse sowie das
gesamte Start-Up-Netzwerk der Biogena-Gruppe.

Die BVB Good Health Productions GmbH ist fur die Manufaktur-Qualitat der Biogena Préaparate
verantwortlich und umfasst die Bereiche Rohstoffeinkauf, Lieferantenselektion, Lieferanten-
Audits, Produktions- und Qualitdtsmanagement und die hochqualitative Produktion der Premium-
Mikronahrstoffe. Die hauseigene Herstellung sichert Qualitatsanspruch und Lieferfahigkeit der
Biogena Produkte.

Die MIRACON Science GmbH ist das wissenschaftliche Rickgrat der Biogena.
Produktentwicklung, Studien, Anwendungsbeobachtungen und wissenschaftliche Dokumentation
sowie Regulatory Affairs definieren die Arbeitsgebiete.

Diverse Vertriebs- und Distributionsgesellschaften (ibersetzen das Produkt- und Leistungsangebot
der Biogena GmbH & Co KG in die nationale und internationale Vertriebs-Matrix hinein.

TRENDINFORMATIONEN

Erklarung, der zufolge es keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der
Emittentin seit dem Datum der Verdffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses, sowie in
der Finanz- und Ertragslage der Gruppe seit dem Ende des letzten Berichtszeitraums, fir den bis
zum Datum des Registrierungsformulars Finanzinformationen veroéffentlicht wurden, gegeben hat.

Nach Einschatzung der Emittentin hat es keine wesentlichen nachteiligen Verénderungen in den
Aussichten der Emittentin seit dem Datum des letzten Jahresabschlusses zum 30.9.2021, sowie in
der Finanz- und Ertragslage der Gruppe seit dem Ende des letzten Berichtszeitraums gegeben.

Angabe aller bekannten Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder Vorfélle, die die
Aussichten der Emittentin nach verniinftigem Ermessen zumindest im laufenden Geschaftsjahr
wesentlich beeinflussen werden.

Der Gesundheitsmarkt ist im allgemeinen ein Trendmarkt mit auch internationalen
Wachstumschancen. Die demographischen Entwicklungen (Uberalterung der Gesellschaft und
Bevolkerungswachstum im Allgemeinen) und verstarktes Gesundheitsbewusstsein weltweit lassen
Studien zufolge den Weltmarkt jahrlich um durchschnittlich 6-10% wachsen. Besonders stark
ausgepragt ist das Wachstum in Asien und im pazifischen Raum, sowie in Sidamerika. Die
wachsende Aufmerksamkeit im Bereich Mental Health sowie Betriebliche Gesundheitsférderung
sorgt ebenfalls fir positive Zukunftseinschdtzungen des Marktes von Biogena (Quelle: Polaris
Market Research, New York (2019): Global Dietary Supplements Market Analysis & Segment
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Forecast to 2026; Studie Roland Berger Strategy Consultants, 2020)

GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN
Es werden weder Gewinnprognosen noch Gewinnschétzungen abgegeben.

VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

Namen und Geschaftsanschrift folgender Personen sowie Angabe ihrer Stellung bei der Emittentin
und der wichtigsten Tatigkeiten, die sie neben der Tatigkeit bei der Emittentin ausiiben, sofern diese
fir die Emittentin von Bedeutung sind:

a) Mitglieder des Verwaltungs-, und Leitungsorgans;

Die Geschéaftsfuhrende Komplementérin der Emittentin ist die Biogena Naturprodukte GmbH,
FN 279915 s und wird die Emittentin somit durch die Geschaftsfiihrer der Biogena Naturprodukte
GmbH vertreten, die unter der Geschaftsadresse der Emittentin (Strubergasse 24, 5020 Salzburg)
erreichbar sind:

Dr. Albert Schmidbauer, geb. 30.12.1968
vertritt seit 11.10.2019 selbststéndig

Geschéaftsfiuhrer:

Julia Ganglbauer, MSc, geb. 01.4.1989
vertritt seit 23.02.2021 selbststandig

Stefan Klinglmair, geb. 10.5.1978
vertritt seit 11.10.2019 selbststandig

Tabelle 4: Geschaftsfiihrer der Komplementarin
Quelle: Firmenbuch

Bei der Gesellschaft ist kein Aufsichtsrat eingerichtet.

In der nachstehenden Tabelle sind die Namen der Unternehmen, mit Ausnahme der Gesellschaft,
aufgefuihrt, bei denen die Geschéaftsfiihrer zu irgendeinem Zeitpunkt in den letzten funf Jahren vor
dem Datum dieses Prospekts Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans
bzw. Gesellschafter waren oder sind:

Name der Gesellschaft Position Funktion gehalten bis/seit

Albert
Schmidbauer

Biogena Management Holding

GmbH

Biogena Naturprodukte GmbH

NICAPUR GmbH

Biogena Diagnostics Osterreich

GmbH

Biogena Alimentastic GmbH
Schmidbauer Business Immobilien

GmbH

Schmidbauer Management

Holding GmbH

Schmidbauer Asset Management

GmbH
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Geschaftsfiihrer

Geschaftsfiihrer
Geschéftsfihrer
Geschaftsfiihrer

Geschaftsfiihrer
Geschéftsfihrer

Geschéftsfihrer

Geschéftsfihrer

Seit 11.2.2010

Seit 21.06.2006
Seit 20.12.2011
Seit 11.5.2021

Seit 16.12.2021
Seit 12.8.2016

Seit 16.12.2014

Seit 16.7.2020
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Name Name der Gesellschaft Position Funktion gehalten bis/seit
Schmidbauer Asset Management Il Geschaftsfiihrer  Seit 11.11.2021
GmbH
Schmidbauer Asset Management Geschaftsfiihrer  Seit 18.12.2021
11 GmbH
Schmidbauer Asset Management Geschaftsfiihrer  Seit 23.12.2021
IV GmbH
Schmidbauer Asset Eins GmbH Geschéftsfiihrer  Seit 11.11.2021
Schmidbauer Asset Drei GmbH Geschaftsfiihrer  Seit 11.11.2021
LBS5 Projektgesellschaft mbH Geschaftsfihrer  Seit 4.11.2021
Biogena Group Invest AG Aufsichtsrats- Seit 14.1.2020

vorsitzender

Nolimits Digital Business GmbH Geschéftsfihrer  bis 10.1.2019
Biogena Kolhofgut GmbH Geschéftsfihrer  bis 16.1.2019
Biogena Stores Osterreich GmbH  Geschéftsfiihrer bis 5.1.2019
IKUNA Naturresort GmbH Geschéftsfiihrer  bis 5.2.2019
MIRACON Science GmbH Geschéftsflhrer bis 10.1.2019
BVB Good Health Productions Geschéftsflhrer bis 11.3.2020
GmbH
Biogena Diagnostics Osterreich Geschéftsfiihrer  bis 8.1.2019
GmbH

Julia Biogena Management Holding Geschaftsfiihrer  Seit 26.9.2018

Ganglbauer GmbH
Biogena Naturprodukte GmbH Geschéftsfiihrer  Seit 11.10.2019
Biogena Diagnostics Osterreich Geschaftsfihrer  Seit 19.8.2021
GmbH
MIRACON Science GmbH Geschéftsfihrer  Seit 21.3.2018
Biogena Stores Osterreich GmbH  Geschéftsfilhrer  Seit 2.2.2017
Biogena Group Invest AG Vorstand Seit 14.1.2020
Schmidbauer Management Geschaftsflhrer bis 22.6.2018
Holding GmbH

Stefan Biogena Diagnostics Osterreich Geschéftsfiihrer  Seit 19.8.2021

Klinglmair GmbH
BVB Good Health Productions Geschaftsfihrer Seit 8.3.2021
GmbH
NICAPUR GmbH Geschaftsfihrer Seit 6.9.2017
Biogena Naturprodukte GmbH Geschéftsfiihrer  Seit 11.10.2019
GALENOS BOC GmbH Geschéftsfiihrer  Seit 31.12.2020
L.U.L.S Art & Projects GmbH Geschaftsfihrer  Seit 11.5.2021
IKUNA Naturresort GmbH Geschaftsfihrer  Seit 13.6.2019
Nolimits Digital Business GmbH Geschaftsfiihrer  Seit 28.4.2018
Biogena Alimentastic GmbH Geschéftsfiihrer  Seit 20.4.2021
Biogena Group Invest AG Vorstand Seit 14.1.2020
ALSO Austria GmbH Geschaftsfihrer bis 13.12.2017

Tabelle 5: Liste der Nebentétigkeiten der Geschaftsfihrer der Emittentin
Quelle: Firmenbuch, Unternehmensinformation
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b) personlich haftende Gesellschafter bei einer Kommanditgesellschaft/GmbH & Co. KG.

Personlich haftender Gesellschafter bei der Emittentin ist die Biogena Naturprodukte GmbH,
Strubergasse 24, 5020 Salzburg, FN 279915 s.

9.2 Interessenkonflikte von Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorganen:
Potenzielle Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der unter Punkt 9.1 genannten
Personen gegeniber der Emittentin und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen
mussen klar angegeben werden. Falls keine derartigen Konflikte bestehen, ist eine entsprechende
Erklarung abzugeben.

Albert Schmidbauer hélt indirekt die Geschaftsanteile an der Gesellschaft. Dadurch hat er
unabhéngig von seiner Funktion als Geschaftsflihrer bei der geschéftsfiihrenden Komplementarin
bei der Gesellschaft finanzielle und wirtschaftliche Interessen, die von den Interessen der
Gesellschaft abweichen kdnnen und somit einen potenziellen Interessenkonflikt darstellen kénnen.

Samtliche Geschéftsfuhrer der geschéftsfihrenden Komplementérin der Gesellschaft haben auch
Fuhrungspositionen in anderen Unternehmen der Biogena-Gruppe inne, was ebenfalls zu einem
potenziellen Interessenkonflikt fihren kann.

10 HAUPTGESELLSCHAFTER

10.1 Soweit der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder mittelbare
Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse bestehen und wer diese Beteiligungen héalt bzw. diese
Beherrschung ausubt. Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Beherrschung und der
vorhandenen Malinahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer solchen Beherrschung.

Albert Schmidbauer hat einen malgeblichen Einfluss auf die rechtliche Struktur der Gruppe und
deren Geschaftstatigkeit. Als selbstandig vertretungsbefugter Geschaftsfihrer der Komplementéarin
der Emittentin ist er nicht nur zur Vertretung der Emittentin nach auen berechtigt, sondern auch
der wirtschaftliche Eigentiimer der Biogena-Gruppe. 96,1% des wirtschaftlichen Eigentums der
Emittentin liegen bei Albert Schmidbauer, der Rest wird Uber die Biogena Group Invest AG von
Publikumsaktionaren gehalten. Durch seine persdnliche Beteiligung an zahlreichen Unternehmen
der Biogena-Gruppe ist es Albert Schmidbauer auch mdglich, die rechtliche Struktur der Biogena-
Gruppe zu verandern und bestehende oder zu erwartende Umsétze der Gesellschaft zu Gunsten
anderer Konzerngesellschaften umzuleiten.

Es ist noch nicht absehbar, wie Albert Schmidbauer seinen Einfluss in den verschiedenen
Unternehmen der Biogena-Gruppe geltend machen wird und welche Auswirkungen dies auf die
Gesellschaft sowohl strategisch als auch finanziell haben wird.

Besondere MafRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle tiber die Emittentin durch
den mittelbaren Gesellschafter Albert Schmidbauer, die Uber die Instrumentarien des
Osterreichischen Gesellschaftsrechts hinausgehen, wurden nicht gesetzt.

10.2 Sofern der Emittentin bekannt, Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem
spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung in der Beherrschung der Emittentin fiihren kdnnte.

Es liegen keine derartigen Vereinbarungen vor.
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11  FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

11.1 Historische Finanzinformationen
11.1.1 Ausgewdhlte historische Finanzinformationen:

Gewinn- und Verlustrechnung

2020/21 2019/20
Betriebsergebnis 7.784.470,73 6.066.415,28

Tabelle 1: Wesentliche Finanzinformationen Gewinn- und Verlustrechnung in EUR
Quelle: Geprifter Jahresabschluss zum 30.9.2021

Bilanz

2020/21 2019/20
Nettofinanzverbindlichkeiten 32.691.528,20 19.720.688,50

Tabelle 2: Wesentliche Finanzinformationen Bilanz in EUR
Quelle: Geprifter Jahresabschluss zum 30.9.2021

Kapitalflussrechnung

2020/21 2019/20
Netto-Cashflows aus der
laufenden Geschaftstatigkeit 2:495.000 5.645.000
Netto-Cashflows aus 9.963.000 -2.059.000
Finanzierungstatigkeiten
Netto-Cashtlow aus -12.796.000 -3.477.000
Investitionstatigkeiten

Tabelle 3: Wesentliche Finanzinformationen Kapitalflussrechnung in EUR
Quelle: Geprifte Kapitalflussrechnung zum 30.9.2021

11.1.2 Anderung des Bilanzstichtages

Der Bilanzstichtag wurde nicht gedndert.

11.1.3Rechnungslegungsstandards

Die im Prospekt aufgenommenen Jahresabschlisse wurden nach  6sterreichischen
Rechnungslegungsstandards (88 189 ff UGB) erstellt. Die Jahresabschlisse 2019/2020 und
2020/2021 der Emittentin wurden von Moore Interaudit GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
gepruft.

11.1.4 Anderung des Rechnungslegungsrahmens

Es wurden keine Anderungen der Rechnungslegungsstandards durchgefihrt.

11.1.5Wurden die gepriften Finanzinformationen gemaR nationaler Rechnungslegungsgrundsatze erstellt,
dann missen die unter dieser Rubrik geforderten Finanzinformationen zumindest Folgendes
enthalten:

a) die Bilanz

b) die Gewinn- und Verlustrechnung

c) die Kapitalflussrechnung
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d) die Rechnungslegungsmethoden und erlauternde Anmerkungen.

Folgende historische Finanzinformationen sind durch Verweis in diesen Prospekt einbezogen,
wobei darauf hingewiesen wird, dass die Rechnungslegungsmethoden sowie sonstige
weiterfiihrende Angaben in den Jahresabschlissen einschlieRlich deren Anlagen angefuhrt sind:

o der geprufte Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das zum 30.9.2020 abgeschlossene
Geschéftsjahr 2019/2020

o der geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das zum 30.9.2021 abgeschlossene
Geschaftsjahr 2020/2021

o gepriifte Kapitalflussrechnung der Gesellschaft fur die zum 30.9.2020 und zum
30.9.2021 abgeschlossenen Geschéftsjahre

11.1.6Konsolidierte Abschliisse
Die Emittentin erstellt keinen konsolidierten Abschluss.

11.1.7 Alter der Finanzinformationen

Bei den jungsten Finanzinformationen handelt es sich um den gepriiften UGB-Jahresabschluss der
Emittentin zum 30.9.2021.

11.2 Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

11.2.1Hat die Emittentin _seit dem Datum des letzten gepriiften Abschlusses vierteljahrliche oder
halbjahrliche Finanzinformationen verdffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular
aufzunehmen. Wurden diese vierteljahrlichen oder halbjahrlichen Finanzinformationen einer
Priifung oder priferischen Durchsicht unterzogen, so sind die entsprechenden Vermerke ebenfalls
aufzunehmen. Wurden die vierteljahrlichen oder halbjahrlichen Finanzinformationen keiner
pruferischen Durchsicht oder Priifung unterzogen, so ist dies anzugeben.

Wurde das Registrierungsformular mehr_als neun Monate nach Ablauf des letzten gepriiften
Finanzjahres erstellt, muss es Zwischenfinanzinformationen enthalten, die u.U. keiner Prifung
unterzogen wurden (auf diesen Fall muss eindeutig hingewiesen werden) und die sich zumindest
auf die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres beziehen sollten.

Zwischenfinanzinformationen, erstellt je nach Fall entsprechend den Anforderungen der
Richtlinie 2013/34/EU oder der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002.

Bei Emittenten, die weder der Richtlinie 2013/34/EU noch der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
unterliegen, missen diese Zwischenfinanzinformationen einen Vergleich mit dem gleichen
Zeitraum des letzten Geschéftsjahres beinhalten, es sei denn, diese Anforderung ist durch VVorlage
der Bilanzdaten zum Jahresende erfillt.

Dieser Prospekt enthalt den gepriften Jahresabschluss der Emittentin zum 30.9.2021, der in diesen
Prospekt durch  Verweis inkorporiert ist. Seit diesem Zeitpunkt sind keine
Zwischenfinanzinformationen verdffentlicht worden.
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Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

11.3.1Die historischen jahrlichen Finanzinformationen miissen unabhéngiq gepriift worden sein. Der

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers wird in Ubereinstimmung mit der Richtlinie 2014/56/EU
und der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 erstellt.

Sind die Richtlinie 2014/56/EU und die Verordnung (EU) Nr. 537/2014 nicht anwendbar,

a) miissen die historischen Finanzinformationen in Ubereinstimmung mit den in dem jeweiligen
Mitgliedstaat anwendbaren Prifungsstandards oder gleichwertigen Grundsétzen gepriift worden
sein, oder es muss fiir das Registrierungsformular vermerkt werden, ob sie in Ubereinstimmung
mit den in dem jeweiligen Mitgliedstaat anwendbaren Priifungsstandards oder gleichwertigen
Grundsétzen ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermitteln.

b) Sofern Bestatigungsvermerke des Abschlusspriifers tber die historischen Finanzinformationen
Vorbehalte, Meinungsanderungen oder eine Hervorhebung eines Sachverhalts enthalten oder wenn
sie eingeschrénkt erteilt wurden, sind diese VVorbehalte, Anderungen, die eingeschrankte Erteilung
oder die Hervorhebung eines Sachverhalts in vollem Umfang wiederzugeben und die Griinde dafir

anzugeben.
Der UGB-Jahresabschluss der Emittentin zum 30.9.2021 wurde der gesetzlichen Abschlussprifung

durch die Moore Interaudit GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft unterzogen und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Jahresabschluss vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum
30.9.2021 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fur die an diesen Stichtagen endenden
Geschaftsjahre  in - Ubereinstimmung mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften.

11.3.2 Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, die von den Abschlussprifern geprift

wurde.
Entfallt.

11.3.3Wurden die Finanzinformationen im Regqistrierungsformular nicht dem gepriiften Jahresabschluss

114
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der Emittentin entnommen, so sind die Quelle dieser Daten und die Tatsache anzugeben, dass die
Daten ungepriift sind.

Entfallt.

Gerichts- und Schiedsgerichtverfahren
Es gibt es keine bestehenden staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Es kam zu keinen wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin.

WEITERE ANGABEN
Stammkapital

Anzugeben sind der Betrag des ausgegebenen Kapitals; der Teil des ausgegebenen, aber noch nicht
eingezahlten Kapitals mit Angabe der Zahl oder des Gesamtnennwerts.

Die Gesellschaft verfugt als Kommanditgesellschaft nach &sterreichischem Recht Uber kein
Stammkapital.
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Die Haftsumme der Kommanditistin der Emittentin, der Biogena Group Invest GmbH & Co KG,
Strubergasse 24, 5020 Salzburg, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Salzburg unter
FN 525900 h, betrdgt EUR 101.000.

Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft

Anzugeben sind das Register und ggf. die Nummer, unter der die Gesellschaft in das Register
eingetragen ist, sowie eine Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle
sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind.

Die Emittentin ist zu FN 525900 h in das Firmenbuch des Landesgerichts Salzburg eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist gemal Punkt 3.1. des Gesellschaftsvertrages die
Produktion und der Vertrieb von Natur- und Gesundheitsprodukten. GemaR Punkt 3.2. und 3.3 des
Gesellschaftsvertrages ist die Gesellellschaft auch berechtigt Zweigniederlassungen zu griinden
und sich an anderen Unternehmen zu beteiligen.

WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit
abgeschlossen wurden und die dazu fuhren konnten, dass jedwedes Mitglied der Gruppe eine
Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fir die Fahigkeit der Emittentin, ihren
Verpflichtungen gegeniliber den Anleiheglaubigern in Bezug auf die Anleihe nachzukommen, von
wesentlicher Bedeutung ist.

VERFUGBARE DOKUMENTE

Wahrend der Giiltigkeitsdauer des Prospekts kdnnen die folgenden Dokumente oder deren Kopien
am Sitz der Emittentin, Strubergasse 24, 5020 Salzburg, Montag bis Freitag (wenn Werktag) von
09:00 bis 16:00 Uhr oder gegen individuelle Vereinbarung kostenlos eingesehen werden:

(i)  dieser Prospekt samt den dazugehdrigen Anlagen:
- Anleihebedingungen inkl. Anlagen;
- Gesellschaftsvertrag der Emittentin.

(if)  Historische Finanzinformationen:

- der geprufte Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das zum 30.9.2020
abgeschlossene Geschéftsjahr 2019/2020

- der geprufte Jahresabschluss der Gesellschaft flr das zum 30.9.2021
abgeschlossene Geschéftsjahr 2020/2021

- die gepriifte Kapitalflussrechnung der Gesellschaft fir die zum 30.9.2020 und
zum 30.9.2021 abgeschlossenen Geschaftsjahre 2020/2021 und 2021/2022

Der Prospekt (inklusive Anlagen) und historische Finanzinformationen sind auf der Website der
Invesdor Osterreich unter www.invesdor.at und auf der Website der Invesdor Deutschland unter
www.invesdor.de abrufbar.
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ANGABEN UBER DIE WERTPAPIERE
VERANTWORTLICHE PERSONEN

Nennung aller Personen, die fiir die Angaben in der Wertpapierbeschreibung bzw. fir bestimmte
Teile der Angaben verantwortlich sind. Im letzteren Fall sind die entsprechenden Teile anzugeben.
Handelt es sich um naturrliche Personen, zu denen auch Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs- oder
Aufsichtsorgans der Emittentin gehdren, sind Name und Funktion dieser Person zu nennen. Bei
juristischen Personen sind Name und eingetragener Sitz der Gesellschaft anzugeben.

Siehe Punkt C 1.1 des Abschnitts "Angaben zur Emittentin".

Erklarung der flr die Wertpapierbeschreibung verantwortlichen Personen, dass die Angaben in der
Wertpapierbeschreibung ihres Wissens nach richtig sind und dass die Wertpapierbeschreibung
keine Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren kdnnten.

Gegebenenfalls Erklarung der fur bestimmte Abschnitte der Wertpapierbeschreibung
verantwortlichen Personen, dass die in den Teilen der Wertpapierbeschreibung genannten
Angaben, fir die sie verantwortlich sind, ihres Wissens nach richtig sind und dass diese Teile der
Wertpapierbeschreibung keine Auslassungen beinhalten, die die Aussage verzerren kénnten.

Siehe Punkt C 1.2 des Abschnitts "Angaben zur Emittentin".

Wird in der Wertpapierbeschreibung eine Erklarung oder ein Bericht einer Person aufgenommen,
die als Sachverstandiger handelt, so sind folgende Angaben zu dieser Person zu machen:

a) Name,
b) Geschéaftsadresse,
C) Qualifikationen,

d) das wesentliche Interesse an der Emittentin, falls vorhanden.

Wurde die Erklarung oder der Bericht auf Ersuchen des Emittenten erstellt, so ist zu erklaren, dass
diese Erklarung oder dieser Bericht mit Zustimmung der Person, die den Inhalt dieses Teils der
Wertpapierbeschreibung fur die Zwecke des Prospekts gebilligt hat, aufgenommen wurde.

Siehe Punkt C 1.3 des Abschnitts "Angaben zur Emittentin™.

Wurden Angaben von Seiten Dritter Gbernommen, ist zu bestétigen, dass diese Angaben korrekt
wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin und soweit fiir sie aus den von diesem
Dritten verdffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend
gestaltet wurden. Daruber hinaus hat die Emittentin die Quelle(n) der Angaben zu nennen.

Siehe Punkt C 1.4 des Abschnitts "Angaben zur Emittentin™.

Eine Erklarung, dass

a) dieser Prospekt durch die FMA als zustandiger Behdrde gemaR Verordnung (EU) 2017/1129
gebilligt wurde,

b) die FMA diesen Prospekt nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit
und Kohéarenz gemaR der Verordnung (EU) 2017/1129 billigt,

c) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand
dieses Prospekts sind, erachtet werden sollte und
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d) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die Anlage vornehmen
sollten.

Siehe Abschnitt C Punkt 1.5.

RISIKOFAKTOREN

Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fir die anzubietenden und/ oder zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind, wenn es darum geht, das Marktrisiko
zu bewerten, mit dem diese Wertpapiere behaftet sind. Diese Offenlegung muss unter der Rubrik
"Risikofaktoren" erfolgen.

Siehe Abschnitt B Punkt 3 "Risiken im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen™
(beginnend auf Seite 20).

GRUNDLEGENDE ANGABEN

Interessen von Seiten natlrlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot
beteiligt sind.

Beschreibung aller fiir die Emission wesentlichen Interessen, einschlielich Interessenskonflikten,
unter Angabe der betreffenden Personen und der Art der Interessen.

Die Emittentin hat das Interesse, durch das Angebot der Teilschuldverschreibungen am
Kapitalmarkt Finanzmittel aufzunehmen, um diese der in diesem Prospekt beschriebenen
Verwendung zuzufihren.

Nach Ansicht der Emittentin bestehen keine Interessenkonflikte.

Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Emittentin  beabsichtigt, den  Nettoemissionserlos aus der  Ausgabe  der
Teilschuldverschreibungen zur Finanzierungen des weiteren Wachstums der Gruppe
heranzuziehen. Im Vordergrund stehen Forschung und Entwicklung mit der Zielrichtung neuer
innovativer Produktideen, sowie Investitionen zur weiteren Erschliefung neuer Mérkte und der
vertiefenden Bearbeitung bestehender Exportmérkte und weiterer Investitionen in Digitalisierung
und Internationalisierung.

Konkret ist geplant die finanziellen Mittel in folgender Prioritat einzusetzen:

Ausbau Marketing und Vertrieb in Deutschland tber Vertriebskooperationen,

neue Partnerérzte und Therapeuten und Diagnostics Points 1.500.000 €

Aufbau neuer Franchisegebiete und Stores in Deutschland 1.200.000 €

Ausbau Internationalisierung EU-Markte, Landerversionen des Webshops tber
einen neuen Web-Store, der auf die wichtigen EU-Lander wie Frankreich, 1.000.000 €
Italien, Spanien etc. zugeschnitten ist

Rohstoffentwicklung: neue pflanzliche Mineralstoff-Ldsungen: neben der
bereits erfolgreichen Eisen-Rohstoff-Entwicklung wird Biogena an weiteren 800.000 €
Mineralstoffen forschen

Produktentwicklung & Forschung: Biogena wird an den Themen
Eisenresorption, Osteoporoseprophylaxe und Mikronahrstoffbegleitung des 500.000 €
Menstruationszykluses arbeiten

Summe 5.000.000 €
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Der geschétzte Nettoerlds aus der Emission hangt von der Hohe der Zeichnungen der Anleihen ab
und wird bei voller Platzierung voraussichtlich EUR 9.465.000 betragen.

Die geschatzten Gesamtkosten der Emittentin fur die Emission setzen sich einerseits aus solchen
Kosten zusammen, die im Zusammenhang mit dem Vertrieb durch die Invesdor anfallen und sich
auf rund EUR 455.000 belaufen. Die vom Emissionsvolumen unabhéngigen Kosten werden rund
EUR 80.000 betragen und umfassen insbesondere Prospekterstellungs- und Billigungskosten
sowie Kosten der Rechts- und Steuerberatung.

ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

a) Beschreibung der Art und der Gattung der Wertpapiere, die 6ffentlich angeboten und/oder zum
Handel zugelassen werden sollen.

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um nicht nachrangige, fixverzinsliche
Teilschuldverschreibungen. Die Teilschuldverschreibungen werden weder an einer Bérse notieren,
noch ist die Zulassung zum Handel an einem multilateralen Handelssystem vorgesehen. Zudem
werden weder von Seiten der Emittentin noch von Seiten von Finanzintermedidren Anstrengungen
unternommen, um Anlegern die WeiterverdaulRerung der Teilschuldverschreibungen zu
ermdglichen.

Die Laufzeit betragt 48 Monate und beginnt am 1.7.2022 (einschlieBlich) und endet am 1.7.2026
(ausschlieBlich).

b) Die internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) fir die unter a) genannten
Gattungen von Wertpapieren.

ATBIOGENAOQ13

Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden.
Die Teilschuldverschreibungen werden nach dsterreichischem Recht ausgegeben.

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten der Inhaber der
Teilschuldverschreibungen einerseits und der Emittentin andererseits bestimmen sich demnach
ausschlieBlich nach 0sterreichischem Recht unter Ausschluss der Kollisionsnormen des
Osterreichischen internationalen Privatrechts und des UN-Kaufrechts. Die mit den
Teilschuldverschreibungen verbundenen Rechte unterliegen keinen Einschrénkungen.

Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit den Anleihebedingungen ist das jeweils
zustandige Gericht in Salzburg ausschlieRlich zustédndig. Fir Klagen eines Verbrauchers gegen die
Emittentin ist nach Wahl des Verbrauchers das zustandige Gericht am Wohnsitz des Verbrauchers
oder am Sitz der Emittentin oder ein sonstiges, aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen
zustandiges Gericht zustandig.

a) Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namens- oder Inhaberpapiere handelt und ob sie in
Stiickeform oder sttickelos vorliegen.

Bei den Teilschuldverschreibungen handelt es sich um stiickelose Inhaberpapiere.

Die Teilschuldverschreibungen werden durch eine verdnderbare Sammelurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft. Die Sammelurkunde ist von den vertretungsbefugten Personen der Emittentin
firmenmé&Rig eigenhdndig zu zeichnen. Einzelurkunden oder Zinsscheine werden nicht
ausgegeben. Die Sammelurkunde wird fur die Dauer der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen
von der Herbst Kinsky Rechtsanwélte GmbH (FN 263829 i), Dr.-Karl-Lueger-Platz 5, 1010 Wien
verwahrt. Eine Lieferung von einzelnen Teilschuldverschreibungen sowie der Anspruch auf
Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.
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b) Im Falle von stiickelos registrierten Wertpapieren, Name und Anschrift des die
Buchungsunterlagen fuhrenden Instituts.

Die Zeichner der Teilschuldverschreibungen werden in ein elektronisches Register aufgenommen.

Invesdor Oy hat gegenuiber der Emittentin die vertragliche Verpflichtung Gbernommen, das
Anleiheregister der Emittentin im Wege eines von Invesdor Services Oy, Salomonkatu 17 A 00100
Helsinki, Finnland, Register Nr: 2555406-9 (,,Invesdor Services®), gefiihrten Registers zu fithren.

Gesamtemissionsvolumen der 6ffentlich angebotenen Wertpapiere. Ist das Emissionsvolumen nicht
festgelegt, Angabe des maximalen Emissionsvolumens der anzubietenden Wertpapiere (sofern
verfligbar) und Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fir die Ankindigung des
endglltigen Angebotsbetrags an das Publikum.

Ist eine Angabe des maximalen Emissionsvolumens der anzubietenden Wertpapiere in der
Wertpapierbeschreibung nicht moglich, wird in der Wertpapierbeschreibung angefiihrt, dass eine
Zusage zum Erwerb oder zur Zeichnung der Wertpapiere innerhalb von bis zu zwei Arbeitstagen
nach Hinterlegung des Emissionsvolumens der 6ffentlich anzubietenden Wertpapiere widerrufen
werden kann.

Das Gesamtemissionsvolumen der anzubietenden Wertpapiere betragt EUR 10.000.000.

Wahrung der Wertpapieremission.

Die Teilschuldverschreibungen lauten auf Euro.

Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur der Emittentin im Fall einer Insolvenz,
gegebenenfalls mit Angaben tiber ihre Nachrangigkeitsstufe und die potenziellen Auswirkungen auf
die Anlagen im Fall der Abwicklung nach MaRgabe der Richtlinie 2014/59/EU.

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen oder kiinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltendem
zwingenden Recht vorrangig sind.

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte einschlieflich etwaiger
Beschrankungen und des Verfahrens zur Austibung dieser Rechte.

Die Teilschuldverschreibungen gewahren den Anleiheglaubigern einen Anspruch auf Verzinsung
sowie auf Riickzahlung des Nennbetrags am Laufzeitende. Dieser Riickzahlungsanspruch verjéhrt
nach Ablauf von 30 Jahren ab Falligkeit.

Dariiber hinaus sind mit den Teilschuldverschreibungen weder Stimmrechte, Vorzugsrechte bei
Angeboten zur Zeichnung von Wertpapieren derselben Kategorie, Rechte auf Beteiligungen am
Gewinn der Emittentin, Rechte auf Beteiligungen am Saldo im Fall einer Liquidation, noch
Wandlungsrechte verbunden.

Auf das in den Anleihebedingungen néher ausgefuhrte Recht der Emittentin, die
Schuldverschreibungen aus Steuergriinden vorzeitig zu kiindigen, wird ausdrucklich hingewiesen.

Die Inhaber von Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zur

vorzeitigen Ruickzahlung ordentlich zu kindigen. Dieser Ausschluss des ordentlichen

Kundigungsrechts der Anleiheglaubiger vor Ende der Laufzeit ist eine notwendige Bedingung fur

die Absicherung des Risikos der Emittentin aus den Schuldverschreibungen. Die Emittentin ware

ohne Ausschluss des ordentlichen Kiindigungsrechts der Anleiheglaubiger nicht in der Lage, die
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Schuldverschreibungen in der Form iberhaupt zu begeben oder die Emittentin misste die erhdhten
Absicherungskosten in den Riickzahlungsbetrag bzw. die Verzinsung der Schuldverschreibungen
einberechnen und dadurch die Rendite der Anleiheglaubiger reduzieren. Potenzielle Anleger
sollten daher genau abwégen, ob sie der Ausschluss des ordentlichen Kindigungsrechts der
Anleiheglaubiger benachteiligt und, falls sie der Ansicht sind, dies sei der Fall, nicht in die
Schuldverschreibungen investieren.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung (auf3erordentlich) zu kiindigen
und deren sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag zuziglich etwaiger bis zum Tage der
Ruckzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls ein wichtiger Grund vorliegt
(auBerordentliche Kindigung). Ein wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor, wenn

(i)  ein Kontrollwechsel in der Emittentin vorliegt; ein Kontrollwechsel in der Emittentin liegt
vor, wenn Dr. Albert Schmidbauer, geboren am 30.12.1968, oder dessen jeweilige nahe
Angehorige iSv § 32 Abs 1 10 jeweils alleine oder gemeinsam mit weniger als 50% der
Stimmrechte an der Emittentin direkt oder indirekt beteiligt sind, ausgenommen (i) Dr.
Albert Schmidbauer und dessen jeweilige nahe Angehérige iSv 8 32 Abs 1 10 bestimmen
zumindest die Halfte der Mitglieder des Aufsichtsrates einer entsprechenden
Holdinggesellschaft der Emittentin oder der Unternehmensgruppe der Emittentin oder (ii)
der Kontrollwechsel resultiert aus der Durchfiihrung eines IPOs der Emittentin oder einer
der Unternehmensgruppe angehorige Gesellschaft an einer international anerkannten
Borse;

(if)  die Emittentin mit der Erftllung einer Verpflichtung zur Zahlung von Kapital und Zinsen
aus einer von ihr eingegangenen Kreditverbindlichkeit gegeniiber einem Kreditinstitut in
Verzug gerdt und dieser Verzug von einem (Schieds-) Gericht oder einer
Verwaltungsbehorde rechtskréftig festgestellt worden ist und nicht binnen 60 Tagen nach
Rechtskraft Erflllung eintritt;

(ili) die Emittentin eine sonstige wesentliche Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen
verletzt und dieser Zustand nicht innerhalb von 60 Tagen, nachdem die Emittentin eine
diesbeziigliche schriftliche Mitteilung erhalten hat, behoben wird;

(iv) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung allgemein bekannt gibt
oder ein Gericht ein Insolvenzverfahren (ber das Vermdgen der Emittentin er6ffnet oder
einen Konkursantrag mangels kostendeckenden VVermogens abweist;

(v)  die Emittentin in Liquidation tritt, worunter jedenfalls nicht Umgriindungsvorgénge (zB
Verschmelzung, Spaltung, Umwandlung, Einbringung oder Anwachsung) zu verstehen
sind; oder

(vi) die Emittentin alle oder wesentliche Teile ihrer Vermdgenswerte verdulert oder
anderweitig abgibt und sich die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
dadurch wesentlich verschlechtert.

Das Kiindigungsrecht erlischt, sobald der Kindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt
wurde. Soweit gesetzlich zulassig, berechtigen andere Ereignisse und Umstande, die keines der
oben genannten Ereignisse darstellen, einen Anleihegldubiger nicht dazu, seine
Schuldverschreibungen zu kiindigen oder sonst vorzeitig zur Riickzahlung fallig zu stellen.
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Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld.
a) Nominaler Zinssatz;

Der Zinssatz wird 4,75% p.a. betragen.

b) Bestimmungen zur Zinsschuld;

Der Zinslauf beginnt mit 1.7.2022 flr Teilschuldverschreibungen, die wahrend der Angebotsfrist
1 gezeichnet werden oder mit 14.12.2022 fur Teilschuldverschreibungen, die wéhrend der
Angebotsfrist 2 gezeichnet wurden.

c) Datum, ab dem die Zinsen fallig werden;

Die Zinsen sind jahrlich im Nachhinein am 1.7. eines Jahres, erstmalig am 1.7.2023 fallig.

d) Zinsfalligkeitstermine;

Die Zinsen sind jahrlich im Nachhinein am 1.7. eines Jahres, erstmalig am 1.7.2023 féllig.

e) Glltigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Kapitalrtickzahlungen.

Anspriiche auf die Zahlung von félligen Zinsen verjahren nach drei Jahren, Anspriiche auf das
Kapital dreiRig Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

a) Falligkeitstermin

Die Teilschuldverschreibungen werden am 1.7.2026 zuriickgezahlt, sofern sie nicht vorher
gekundigt, zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet wurden.

b) Detailangaben zu den Tilgungsmodalitaten, einschlieBlich der Rickzahlungsverfahren.
Zahlungen von Zinsen und Kapital erfolgen durch die Emittentin.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Grundlage des Zinstagequotienten. Der "Zinstagequotient"
bezeichnet in Bezug auf die Zinsberechnung fir die Zinsperiode bis zum ersten Zinszahlungstermin
das Verhéltnis aus (i) der tatsdchlichen Anzahl an Tagen dieser Zinsperiode, und (ii) 360 Tagen.
Die Berechnung erfolgt somit fur die erste Zinsperiode auf Basis act/360. Die Zinsberechnung fur
alle weiteren — jahrlich féllig werdenden — Zinszahlungen erfolgt auf Basis von 30/360.

Wird auf Initiative der Emittentin oder des Wertpapierinhabers eine vorzeitige Tilgung ins Auge
gefasst, so ist diese unter Angabe der Tilgungskonditionen zu beschreiben.

Ein ordentliches Kundigungsrecht der Anleihegldubiger ist ausgeschlossen.

Auf das in den Anleihebedingungen néher ausgefihrte Recht der Emittentin, die
Schuldverschreibungen aus Steuergriinden vorzeitig zu kiindigen, wird ausdricklich hingewiesen.

a) Angabe der Rendite.

Die jeweilige Netto-Rendite der Anleihe l&sst sich erst am Ende der Haltedauer bestimmen, da sie
von eventuell zu zahlenden individuellen Transaktionskosten und Gebiihren abhéngig ist. Die
individuelle Rendite des jeweiligen Anlegers kann in einzelnen Fallen daher unterschiedlich
ausfallen und hdngt im Einzelfall von den beim jeweiligen Anleger individuell anfallenden
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Gebihren und Kosten sowie der individuellen Steuersituation ab. Aus diesem Grund kann die
Emittentin keine Aussage Uber die individuelle Rendite des jeweiligen Anlegers treffen.

b) Beschreibung der Methode zur Berechnung der Rendite in Buchstabe a in Kurzform darzulegen.

Der Emissionskurs betrdgt 100%. Bei einem Erwerbsbetrag fur die Anleihe von 100% des
Nominalbetrags und vollstandigem Erlds des Nominalbetrags bei der Rickzahlung der Anleihe
sowie unter AuBerachtlassung von Transaktionskosten und Gebihren ergibt sich eine jéhrliche
Bruttorendite vor Steuern in Hohe von 4,75%.

Vertretung der Inhaber von Nichtdividendenwerten unter Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der fur diese Vertretung geltenden Bestimmungen. Angabe der Website, auf der
die Offentlichkeit die Vertrage, die diese Reprasentationsformen regeln, kostenlos einsehen kann.

Das 0sterreichische Recht sieht im Falle der Insolvenz der Emittentin die Vertretung der Glaubiger
durch einen gerichtlich bestellten Kurator nach dem Kuratoren Gesetz, RGBI 1874/49, in der
geltenden Fassung vor. Daruiber hinaus findet keine Vertretung der Anleiheglaubiger statt.

Bei Neuemissionen Angabe der Beschlusse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die
Wertpapiere geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen.

Beschluss der geschaftsfuhrenden Komplementdrin vom 5.5.2022 und Beschluss der
Generalversammlung vom 5.5.2022.

Angabe des erwarteten Emissionstermins oder bei Neuemissionen des voraussichtlichen
Emissionstermins.

Es ist beabsichtigt, die Teilschuldverschreibungen zwischen dem Bankarbeitstag, welcher der
Billigung und Verdéffentlichung des Prospekts folgt, und dem Ende der Giltigkeit dieses Prospekts
Offentlich zur Zeichnung anzubieten. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die
Zeichnungsfristen vorzeitig zu beenden. Valutatag ist der 1.7.2022.

Beschreibung aller etwaigen Beschréankungen fiir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere.

Die Teilschuldverschreibungen sind Inhaberpapiere und grundsatzlich frei tibertragbar.

Warnhinweis, dass sich die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des
Grundungsstaats der Emittentin auf die Ertréage aus den Wertpapieren auswirken kdnnten.

Angaben zur steuerlichen Behandlung der Wertpapiere, wenn die angebotene Anlage eine fiir diese
Art von Anlagen gedachte Steuerregelung nach sich zieht.

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Griindungsstaats der Emittentin
kénnen sich sowohl negativ als auch positiv auf den Ertrag aus den Wertpapieren auswirken.

Es wird empfohlen, dass der Investor zur Klarung der steuerlichen Grundlagen und Auswirkungen
bzw. Folgen eines Kaufes, der Innehabung oder der VerauRerung der Anleihe auf seine individuelle
Steuersituation einen steuerlichen Berater seines Vertrauens konsultiert.

Die Emittentin wird samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge ohne
Einbehalt oder Abzug von gegenwartig oder zukiinftig vorgeschriebenen Steuern, Abgaben und
behordlichen Gebiihren oder Festsetzungen gleich welcher Art, die von oder in der Republik
Osterreich oder einer ihrer Gebietskorperschaften oder Behorden mit der Befugnis zur Erhebung
von Steuern auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden (,,Steuern®),

zahlen, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist fur die Emittentin gesetzlich
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vorgeschrieben. In einem solchen Fall wird die Emittentin die betreffenden Steuern einbehalten
oder abziehen und die einbehaltenen oder abgezogenen Betrdge an die zustandigen Behdrden
zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen Einbehalts oder Abzugs
zusatzliche Betrdge an Kapital oder Zinsen zu zahlen.

Sofern der Anbieter nicht dieselbe Person wie die Emittentin ist, Angabe der Identitat und der
Kontaktdaten des Anbieters der Wertpapiere und/oder der die Zulassung zum Handel
beantragenden Person einschlieflich der Rechtstragerkennung (LEI), falls der Anbieter
Rechtspersdnlichkeit hat.

Anbieter der Teilschuldverschreibungen sind die Invesdor Osterreich,
LEI 529900Z0PUEGTE63XQ20, und die Invesdor Deutschland, LEI 5299003S7TROHY LF4P33,
als im oOffentlichen Register der FMA bzw. der BaFin eingetragene vertraglich gebundene
Vermittler gemal § 36 WAG 2018 bzw. § 3 Abs. 2 WpIG unter dem Haftungsdach der Invesdor
Oy, eine nach finnischem Recht zugelassene und nach Osterreich und Deutschland notifizierte
Wertpapierfirma, die der finnischen Aufsicht durch die Finanssivalvonta, P.O. Box 103,
Snellmaninkatu 6, 0010, Helsinki, unterliegt. Zur Zeichnung der Anleihe der Emittentin werden
auf den von Invesdor Osterreich und Invesdor Deutschland zur Verfiigung gestellten Websiten
www.invesdor.at und www.invesdor.de Informationen bereitgestellt und registrierte Invesdor
Nutzer eingeladen, die Anleihe der Emittentin iber die Invesdor Plattform zu zeichnen.

Zeichnungsantrage von Anlegern werden wahrend der Angebotszeitraume von Invesdor Osterreich
und Invesdor Deutschland entgegengenommen. Die Emittentin  behdlt sich vor,
Finanzintermediéren eine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts und samtlicher allféalliger
Nachtrage  fir  Offentliche  Angebote der diesem  Prospekt  zugrundeliegenden
Teilschuldverschreibungen in Osterreich und Deutschland zu erteilen. Diesfalls werden auch von
diesen Finanzintermedidren Zeichnungsantrage entgegengenommen.
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5 KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN

5.1 Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Malnahmen fir die
Antragstellung

5.1.1 Angebotskonditionen.

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Die Teilschuldverschreibungen werden nach
Billigung und Verdffentlichung des Prospekts wahrend der Angebotszeitrdume offentlich zur
Zeichnung angeboten werden. Die Emittentin beh&lt sich das Recht vor, die Angebotsfristen
jederzeit vorzeitig zu beenden.

5.1.2 Frist einschlieRlich etwaiger Anderungen innerhalb derer das Angebot gilt. Beschreibung des
Antragsverfahrens.

Die offentliche Einladung zur Zeichnung der Teilschuldverschreibungen ergeht einen
Bankarbeitstag nach der Veroffentlichung des Prospekts. Die Teilschuldverschreibung wird in
zwei Tranchen zu je EUR 5 Millionen zur Zeichnung angeboten. Die erste Zeichnungsmdglichkeit
bestent vom 10.5.2022 bis zum 7.6.2022. Die zweite Zeichnungsmoglichkeit besteht vom
3.11.2022 bis zum 17.11.2022. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Zeichnungsfristen
jeweils vorzeitig zu beenden.

Zeichnungsantrage von Anlegern werden wihrend der Angebotszeitraume von Invesdor Osterreich
und Invesdor Deutschland entgegengenommen. Die Emittentin behélt sich vor, weiteren
Finanzintermediaren eine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts und s&mtlicher allfalliger
Nachtrage  fiir  offentliche  Angebote der diesem  Prospekt  zugrundeliegenden
Teilschuldverschreibungen in Osterreich und Deutschland zu erteilen. Diesfalls werden auch von
diesen Finanzintermedidren Zeichnungsantrdge entgegengenommen.

5.1.3 Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der
Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner.

Es ist beabsichtigt, allen Zeichnern den wvon ihnen gezeichneten Betrag an
Teilschuldverschreibungen zuzuteilen.

Ein Anspruch auf Zuteilung von Teilschuldverschreibungen besteht nicht. Die Zuteilung von
Teilschuldverschreibungen an die Anleger erfolgt gesammelt nach dem Ende der Angebotsfrist 1
bzw. der Angebotsfrist 2 entsprechend der Reihenfolge des Einlangens der Zeichnungsanbote. Die
Emittentin behalt sich sowie allen weiteren Zeichnungsantragen entgegennehmende Personen die
Ablehnung von Zeichnungsauftradgen ohne Angabe von Griinden vor.

Secupay AG, GoethestralRe 6, 01896 Pulsnitz, Deutschland ist von der Emittentin beauftragt, im Fall
der Rickabwicklung mangels Zustandekommens der Zeichnung einen bereits eingezahlten
Investitionsbetrag unverziglich unverzinst zurtickzuzahlen.

5.1.4 Einzelheiten zum Mindest- und/oder HOchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl
der Wertpapiere oder der aggregierten zu investierenden Summe).

Der Mindestzeichnungsbetrag betrdgt EUR 250 und jeder Betrag, der einem ganzzahligen
Vielfachen von EUR 250 entspricht.

Ein Hochstbetrag der Zeichnung ist nicht vorgesehen.

5.1.5 Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung.

Eine Lieferung wvon einzelnen Teilschuldverschreibungen sowie der Anspruch auf
Einzelverbriefung ist ausgeschlossen. Die Zeichner werden in ein bei der Invesdor Services
gefiihrtes Register eingetragen — siehe dazu Abschnitt D Punkt 4.3 b)
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Umfassende Beschreibung der Modalitaten und des Termins fir die 6ffentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse.

Eine offentliche Bekanntgabe der Angebotsergebnisse wird nicht stattfinden.

Verfahren fur die Austibung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgetibter Zeichnungsrechte.

Entfallt.

Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpapiere
angeboten werden.

Werden die Papiere gleichzeitig an den Markten zweier oder mehrerer Staaten angeboten und ist
eine bestimmte Tranche einigen dieser Markte vorbehalten, so ist diese Tranche anzugeben.

Das Anbot zur Zeichnung der Teilschuldverschreibungen richtet sich an potenzielle Investoren in
Osterreich und Deutschland. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht
getroffen.

Es ist keine dementsprechende Tranchierung des Angebots im Hinblick auf unterschiedliche
Investoren vorgesehen.

Verfahren zur Meldung gegeniber den Zeichnern tber den zugeteilten Betrag und Angabe, ob eine

Aufnahme des Handels vor der Meldung mdglich ist.

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Teilschuldverschreibungen eine schriftliche
Bestatigung (E-Mail) durch die Invesdor Osterreich bzw. die Invesdor Deutschland.

Die Zuteilung von Teilschuldverschreibungen erfolgt gesammelt gemaB Punkt 5 der
Anleihebedingungen nach dem Ende der Angebotsfrist 1 bzw. 2.

Preisfestsetzung

a) Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden.

b) Ist eine Angabe des voraussichtlichen Preises nicht mdglich, Beschreibung der Methode zur
Preisfestsetzung gemal} Artikel 17 der Verordnung (EU) 2017/1129 und des Verfahrens fiir seine
Veroffentlichung.

¢) Angabe der Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden.
Unterliegt die Emittentin der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 oder der Richtlinie 2014/65/EU,
Aufnahme der im Preis enthaltenen Kosten, soweit bekannt.

Der Emissionspreis wird 100 % des Nominales betragen.

Anlegern, die Teilschuldverschreibungen zeichnen, kdnnen dartiber hinaus tbliche Spesen und
Gebduhren von ihren jeweiligen Kreditinstituten vorgeschrieben werden.
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Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder einzelner
Teile des Angebots und sofern der Emittentin oder dem Bieter bekannt Angaben zu den Platzierern
in den einzelnen Landern des Angebots.

Es ist kein Koordinator vorgesehen.

Namen und Anschrift etwaiger Zahlstellen und Verwahrstellen in jedem Land.
Entfallt.

Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund einer festen Zusage zu
Ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission ohne feste Zusage
oder "zu den bestméglichen Bedingungen" zu platzieren. Angabe der Hauptmerkmale der
Vereinbarungen, einschliefflich der Quoten. Wird die Emission nicht zur Ganze ibernommen, ist
eine  Erklarung zum verbleibenden Teil einzufligen. Angabe des Gesamtbetrages der
Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision.

Entfallt.

Datum, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen wurde oder wird.
Entfallt.

ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN

Die Teilschuldverschreibungen werden weder an einer Borse notieren, noch ist die Zulassung zum
Handel an einem multilateralen Handelssystem vorgesehen. Zudem werden weder von Seiten der
Emittentin noch von Seiten von Finanzintermedidren Anstrengungen unternommen, um Anlegern
die  Weiterverauerung  der  Teilschuldverschreibungen  zu  ermdglichen. Die
Teilschuldverschreibungen sind jedoch grundsétzlich bertragbar und koénnen auferbdrslich
gehandelt werden.

WEITERE ANGABEN

Werden an einer Emission beteiligte Berater in der Wertpapierbeschreibung genannt, ist anzugeben,
in welcher Funktion sie gehandelt haben.

Entfallt.

Es ist anzugeben, welche anderen in der Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben von
Abschlussprifern geprift oder durchgesehen wurden, Uber die die Abschlussprifer einen Vermerk
erstellt haben. Der Vermerk ist wiederzugeben oder bei entsprechender Erlaubnis der zustandigen
Behdrden zusammenzufassen.

Entfallt.

Angabe der Ratings, die im Auftrag der Emittentin oder in Zusammenarbeit mit ihr beim
Ratingverfahren fir Wertpapiere erstellt wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings,
wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden.

Entfallt.
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Wird die Zusammenfassung teilweise durch die in Artikel 8 Absatz 3 unter den Buchstaben c bis i
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genannten Angaben ersetzt, miissen all diese Angaben

offengelegt werden, soweit dies noch nicht an anderer Stelle in der Wertpapierbeschreibung
geschehen ist.

Entfallt.
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ZUSATZLICHES ANGABEMODUL FUR DIE ZUSTIMMUNG GEMASS
ANHANG 22 DER DELEGIERTEN VERORDNUNG (EU) 2019/980

ANGABEN ZUR ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN ODER DER FUR DIE
ERSTELLUNG DES PROSPEKTS ZUSTANDIGEN PERSON

Ausdrickliche Zustimmung der Emittentin oder der fur die Erstellung des Prospekts
verantwortlichen Person zur Verwendung des Prospekts und Erklarung, dass diese Person die
Verantwortung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich der spateren WeiterveraufRerung oder
endgultigen Platzierung von Wertpapieren durch etwaige Finanzintermediére tibernimmt, denen die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt wurde.

Die Emittentin erteilt Invesdor Oy, sowie deren vertraglich gebundenen Vermittlern Invesdor
Osterreich und Invesdor Deutschland, ihre ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt aller
durch Verweis aufgenommen Dokumente und allféalliger Nachtrage fur den Vertrieb, eine spatere
WeiterverauBerung oder endgdiltigen Platzierung der Anleihen innerhalb des Angebotszeitraums 1
und des Angebotszeitraums 2 zu verwenden.

Die Emittentin behélt sich vor, Finanzintermedidren eine Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts und samtlicher allfalliger Nachtrage fiir 6ffentliche Angebote der diesem Prospekt
zugrundeliegenden Teilschuldverschreibungen in Osterreich und Deutschland zu erteilen und dies
gegebenenfalls in einem entsprechenden Nachtrag zu diesem Prospekt abzubilden. Dar(iber hinaus
werden berechtigte Finanzintermediare auf der Website "www.invesdor.at" bekannt gegeben.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung firr den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer
spateren WeiterverduRerung oder endgultigen Platzierung der Anleihen durch Finanzintermediére
Ubernimmt. Fir Handlungen oder Unterlassungen von Finanzintermedidren ubernimmt die
Emittentin keine Haftung.

Angabe des Zeitraums, fur den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt wird.

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt bis zum Ablauf des Angebotszeitraumes 2,
somit dem 17.11.2022. Die Emittentin ist berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu &ndern oder zu
widerrufen.

Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spatere WeiterverduRBerung oder endgiltige
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann.

Die Angebotsfrist, innerhalb der die spatere WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung von
Anleihen durch Finanzintermediare erfolgen kann, beginnt am Bankarbeitstag, welcher der
Billigung und Veroffentlichung des Prospekts folgt, und endet spatestens mit dem Ende des
Angebotszeitraumes 2, somit dem 17.11.2022.

Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermedidre den Prospekt fiir eine spétere
WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere verwenden diirfen.

Der Prospekt darf in Osterreich und Deutschland verwendet werden.

Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist und die fiir
die Verwendung des Prospekts relevant sind.

Die Zustimmung zur Prospektverwendung entbindet Finanzintermediare ausdrlcklich nicht von der
Einhaltung der fur das Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und sdmtlichen anwendbaren
Vorschriften. Der Finanzintermedidr wird nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren
gesetzlichen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung dieses
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Prospekts ist an keine sonstigen Bedingungen gebunden, kann jedoch jederzeit erweitert, widerrufen
oder eingeschrénkt werden.

Deutlich hervorgehobener Hinweis fiir die Anleger, dass fir den Fall, dass ein Finanzintermediar
ein Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tiber
die Angebotsbedingungen unterrichtet.

Die Finanzintermediare haben Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen zu unterrichten.

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DEN FALL, DASS EIN ODER MEHRERE
SPEZIFISCHE FINANZINTERMEDIARE DIE ZUSTIMMUNG ERHALTEN

Auflistung und Angabe der Identitit (Name und Adresse) des Finanzintermediars/der
Finanzintermediare, der/die den Prospekt verwenden darf/dirfen.

Invesdor Oy, Salomonkatu 17 A; 00100 Helsinki; Finnland sowie Invesdor Osterreich und Invesdor
Deutschland als im offentlichen Register der FMA bzw. der BaFin eingetragene vertraglich
gebundene Vermittler geméafi § 36 WAG 2018 bzw. § 3 Abs. 2 WplIG unter dem Haftungsdach der
Invesdor Oy.

Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung
des Prospekts, des Basisprospekts oder ggf. der Ubermittlung der endglltigen Bedingungen
unbekannt waren, zu verdoffentlichen sind, und Angabe des Ortes, an dem sie erhéltlich sind.

Name und Informationen zu Finanzintermediéren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts
unbekannt waren, werden auf der Website www.invesdor.at veroffentlicht.

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DEN FALL, DASS SAMTLICHE
FINANZINTERMEDIARE DIE ZUSTIMMUNG ERHALTEN

Deutlich hervorgehobener Hinweis fiir Anleger, dass jeder den Prospekt verwendende
Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Prospekt mit Zustimmung und
gemal den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Entfallt.
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ERKLARUNG GEMASS DER DELEGIERTEN VERORDNUNG (EG)
NR. 2019/980 VOM 14.03.2019 IN DER GELTENDEN FASSUNG

Die Biogena GmbH & Co KG als Emittentin ist fur diesen Prospekt verantwortlich und erklart,
dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind,
die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verdndern kénnen.
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Emittentin:

Volumen:

Zeichnungsbetrag:

Stlickelung:
Emissionskurs:

Laufzeit:

Zeichnungsfrist 1:

Zeichnungsfrist 2:

Falligkeitstag:
Rickzahlung:
Verzinsung:

Zinszahlungstag:

Borsenotiz:

Abwicklung:
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Anlage ./1

ANLEIHEBEDINGUNGEN
4,75% Anleihe

Biogena GmbH & Co KG
2022 — 2026

Biogena GmbH & Co KG mit Sitz in Salzburg und der
Geschéaftsanschrift Strubergasse 24, 5020 Salzburg, Osterreich,
eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichtes Salzburg unter
FN 525900 h

EUR 10.000.000 (Euro zehn Millionen)

Mindestens EUR 250 (Euro zweihundertfiinfzig) und jeder Betrag, der
einem  ganzzahligen  Vielfachen von EUR250  (Euro
zweihundertfiinfzig) entspricht

EUR 250 (Euro zweihundertfiinfzig)

100 %

von 1.7.2022 (einschlieBlich) bis 1.7.2026 (ausschlieflich), die
Laufzeit betragt sohin 48 Monate.

lauft von 10.5.2022 bis 7.6.2022 um 24:00 (verkirzbar)
lauft von 3.11.2022 bis 17.11.2022 um 24:00 (verkirzbar)
1.7.2026

100 % am Laufzeitende

4,75 % p.a. fix

jahrlich im Nachhinein, jeweils am 1.7. eines Jahres, erstmalig am
1.7.2023

Die Teilschuldverschreibungen werden weder an einer Borse notieren
noch wird die Zulassung zur Einbeziehung in den Handel eines MTF
beabsichtigt.

Von Invesdor Services Oy gefiihrtes Register
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1. Definitionen

Die in diesen Anleihebedingungen verwendeten Begriffe haben die ihnen in diesem Punkt 1
zugewiesene Bedeutung.

Anleger ist ein an der Zeichnung der
Anleihe/Schuldverschreibung interessierter
Anleger.

Anleihe ist die Anleihe der Emittentin mit der

Bezeichnung "Biogena Anleihe 2022 — 2026"
begeben nach diesen Anleihebedingungen.

Anleiheglaubiger ist der Inhaber der Schuldverschreibung.

ASC Dr. Albert Schmidbauer, geboren am
30.12.1968

Change of Control liegt vor, wenn ASC oder dessen jeweilige nahe

Angehorige iSv 8 32 Abs 1 10 jeweils alleine
oder gemeinsam mit weniger als 50% der
Stimmrechte an der Emittentin direkt oder
indirekt beteiligt sind, ausgenommen (i) ASC
und dessen jeweilige nahe Angehdrige iSv § 32
Abs 1 10 bestimmen zumindest die Hélfte der
Mitglieder des Aufsichtsrates einer
entsprechenden Holdinggesellschaft ~ der
Emittentin oder der Unternehmensgruppe der
Emittentin oder (ii) der Kontrollwechsel
resultiert aus der Durchfuhrung eines IPOs der
Emittentin oder einer der Unternehmensgruppe
angehorigen Gesellschaft an einer international
anerkannten Borse.

Cross Default liegt vor, wenn die Emittentin mit der Erflllung
einer Verpflichtung zur Zahlung von Kapital
und Zinsen aus einer von ihr eingegangenen
Kreditverbindlichkeit gegeniber einem
Kreditinstitut in Verzug gerat und dieser Verzug
von einem (Schieds-) Gericht oder einer
Verwaltungsbehérde rechtskraftig festgestellt
worden ist und nicht binnen 60 Tagen nach
Rechtskraft Erfullung eintritt.

Emittentin ist die Biogena GmbH & Co KG mit Sitz in
Salzburg und  der Geschaftsanschrift
Strubergasse 24, 5020 Salzburg, Osterreich,
eingetragen im Firmenbuch des
Landesgerichtes Salzburg unter FN 525900 h.

Falligkeitstag ist der dem Ende der Laufzeit der Anleihe
folgende Bankarbeitstag. Riickzahlungstermin
und Falligkeitstag ist der 1.7.2026.

Gesamtnennbetrag ist der Gesamtnennbetrag der Anleihe von
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EUR 10.000.000 (in Worten: Euro zehn
Millionen).

ist ein Kreditinstitut im Sinne des § 1 Abs 1
BWG, das uber eine Konzession fir das
Kreditgeschaft (8§ 1 Abs 1 Z 3 BWG) oder eine
vergleichbare Berechtigung in einem anderen
Mitgliedstaat des europdischen
Wirtschaftsraums verfugt.

bedeutet "Legal Entity Identifier".
bedeutet "Multilateral Trading Facility".

ist je Schuldverschreibung EUR 250 (in Worten:
Euro zweihundertfunfzig).

bedeutet die Plattform zur Abgabe des
Anleihezeichnungsangebots erreichbar unter
www.invesdor.at und www.invesdor.de.

sind sdmtliche auf die Schuldverschreibungen
gegenwartig oder zukinftig vorgeschriebenen
Steuern, Abgaben und behérdlichen Gebiihren
oder Festsetzungen gleich welcher Art, die von
oder in der Republik Osterreich oder einer ihrer
Gebietskorperschaften oder Behdrden mit der
Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt,
erhoben,  eingezogen, einbehalten  oder
festgesetzt werden.

sind die auf den Inhaber lautenden,
untereinander gleichrangigen
Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag
von je EUR250 (in Worten: Euro
zweihundertfunfzig).

ist der Beginn der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen am 1.7.2022.

ist (i) der 1.7.2022 (Valutatag) fur
Teilschuldverschreibungen, die wéhrend der
Zeichnungsfrist 1 gezeichnet wurden oder (ii)
der 14.12.2022 fiir Teilschuldverschreibungen,
die wahrend der Zeichnungsfrist 2 gezeichnet
wurden.

ist das vom Anleger (ber die Plattform
abgegebene Anleihezeichnungsangebot.

ist die Frist von 10.5.2022 bis 7.6.2022 um
24:00 (verkdrzbar), in welcher ein Anleger die
Schuldverschreibungen zeichnen kann.

ist die Frist von 3.11.2022 bis 17.11.2022 um
24:00 (verkdrzbar), in welcher ein Anleger die
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Schuldverschreibungen zeichnen kann.

Der Zeitraum beginnend am (i) Valutatag
(einschlieRlich) fir Teilschuldverschreibungen,
die wahrend der Zeichnungsfrist 1 gezeichnet
wurden oder (ii) der 14.12.2022 (einschlieRlich)
fiir Teilschuldverschreibungen, die wéhrend der
Zeichnungsfrist 2 gezeichnet haben und endend
am ersten Zinszahlungstag (ausschlie8lich) und
danach jeder Zeitraum ab dem jeweiligen
Zinszahlungstag (einschlielich) bis zum
nachsten Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

bezeichnet in Bezug auf die Zinsherechnung fir
die erste Zinsperiode das Verhaltnis aus (i) der
tatsachlichen Anzahl an Tagen dieser
Zinsperiode, und (ii) 360 Tagen. Die
Berechnung erfolgt somit fir die erste
Zinsperiode auf Basis act/360. Die
Zinsherechnung flr alle weiteren — jahrlich
fallig werdenden — Zinszahlungen erfolgt auf
Basis von 30/360.

ist jeweils der 1.7. eines jeden Jahres. Der erste
Zinszahlungstag ist der 1.7.2023. Der letzte
Zinszahlungstag ist der Falligkeitstag.

sind Betrége, die die Emittentin, sofern nicht
einer der in  Punkt10.2  genannten
Ausnahmetatbestande vorliegt, so zu leisten hat,
dass die den Anleiheglaubigern zuflieBenden
Nettobetrage nach dem Einbehalt oder Abzug
der Steuern jeweils den Betrdgen entsprechen,
die sie ohne Einbehalt oder Abzug erhalten
hétten.
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Emittentin, Emission

Die Biogena GmbH & Co KG mit Sitz in Salzburg und der Geschaftsanschrift Strubergasse 24,
5020 Salzburg, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichtes Salzburg unter
FN 525900 h, LEI 52990050KC7YUMS8VD941, begibt als Emittentin eine Anleihe mit der
Bezeichnung "Biogena Anleihe 2022 — 2026" gemal? diesen Anleihebedingungen.

Valutatag der Schuldverschreibungen ist der 1.7.2022.

Gesamtnennbetrag, Sttickelung, Mindestzeichnung, Sammelverwahrung,

Die Anleihe hat einen Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000 (in Worten: Euro zehn
Millionen) und ist in bis zu 40.000 Stlick auf den Inhaber lautende, untereinander gleichrangige
Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 250 (in Worten: Euro
zweihundertfiinfzig) eingeteilt.

Die Zeichnung der vorliegenden Schuldverschreibungen ist ausschlieBlich ab einer
Investitionssumme von mindestens EUR 250 (in Worten: Euro zweihundertfiinfzig) und einem
ganzzahligen Vielfachen von EUR 250 (in Worten: Euro zweihundertflinfzig) pro Anleger maéglich.

Die Schuldverschreibungen werden zur Génze in einer verdnderbaren Sammelurkunde, die die
firmenmaRige Zeichnung der Emittentin tragt und ohne Zinsschein verbrieft. Die Sammelurkunde
wird fir die Dauer der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen von der Herbst Kinsky
Rechtsanwalte GmbH (FN 263829i), Dr.-Karl-Lueger-Platz 5, 1010 Wien, verwahrt. Eine
Lieferung von einzelnen Teilschuldverschreibungen sowie der Anspruch auf Einzelverbriefung ist
ausgeschlossen.

Haftendes Vermdgen, Rang

Die Emittentin haftet fur die Forderungen, die den Anleiheglaubigern aus der Anleihe erwachsen,
mit ihrem gesamten Vermdgen.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwadrtigen oder zukinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltendem
zwingenden Recht vorrangig sind.

Zeichnungsfristen, Zeichnung, Annahmevoraussetzungen fur Zeichnungsangebot,
Auflésende Bedingung der Annahmeerklarung

Die Zeichnungsfrist 1 der Schuldverschreibung lauft vom 10.5.2022 bis zum 7.6.2022. Die
Zeichnungsfrist 2 lauft vom 3.11.2022 bis zum 17.11.2022. Die Emittentin kann jederzeit
beschlieRen, die Zeichnungsfristen vorzeitig zu beenden.

Die Zeichnung erfolgt ausschlielich online tber die Plattform in der Weise, dass der Anleger ein
Zeichnungsanbot abgibt. Dazu hat sich der Anleger zuerst auf der Plattform zu registrieren und dabei
die erforderlichen Angaben zu machen und Daten zu hinterlegen (wie etwa Name, Anschrift und
Kontoverbindung). Zusétzlich muss der Anleger gegebenenfalls bestimmte im Rahmen der
Verhinderung von Gelwasche- und Terrorismusfinanzierung notwendige MaRnahmen zu seiner
Verifizierung durchfihren. Nach dem Registrierungsprozess kann der Anleger online ein
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Zeichnungsanbot abgeben.

Dafur, dass der Anleger zum Anleiheglaubiger wird, bedarf es einer Annahmehandlung des
Zeichnungsanbotes durch die Emittentin. Die Annahme des Zeichnungsanbotes erfolgt durch die
Emittentin (i) durch Ubermittlung einer schriftlichen Bestitigung (E-Mail) durch die Emittentin
oder durch von ihr beauftragte Dritte an den Anleiheglaubiger, oder (ii) konkludent.

Ein Anspruch auf Zuteilung von Teilschuldverschreibungen besteht nicht. Die Zuteilung von
Teilschuldverschreibungen an die Anleger erfolgt gesammelt nach dem Ende der Zeichnungsfrist 1
bzw. der Zeichnungsfrist 2 entsprechend der Reihenfolge des Einlangens der Zeichnungsanbote. Die
Emittentin behalt sich sowie allen weiteren Zeichnungsantragen entgegennehmenden Personen die
Ablehnung von Zeichnungsauftragen ohne Angabe von Griinden vor.

Die Wirksamkeit der Zeichnung steht unter der auflésenden Bedingung, dass innerhalb von 19
Kalendertagen ab dem Datum der Angebotsannahme seitens der Emittentin:

(i)  der jeweilige Zeichnungsbetrag nicht auf dem bei der secupay AG, Goethestrale 6, 01896
Pulsnitz, Deutschland ("secupay AG"), eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Dresden unter HRB 27612, seitens des Emittenten erdffnete Treuhandkonto IBAN
DE62850400611005541464, BIC COBADEFFXXX eingeht; oder

(i) die gesetzlich erforderliche Geldwascherechtliche Identifikation des Anlegers nicht
erfolgreich durchgefuhrt wird.

Im Fall des Eintritts der auflésenden Bedingung verliert die jeweilige Zeichnung ihre Wirksamkeit
und wird riickabgewickelt. secupay AG ist von der Emittentin beauftragt, bei Eintritt der
auflésenden Bedingung sowie im Fall der Rickabwicklung mangels Zustandekommens der
Zeichnung einen bereits eingezahlten Investitionsbetrag unverziglich ab Eintritt der auflésenden
Bedingung bzw. im Fall der Rickabwicklung mangels Zustandekommens der Zeichnung wegen
Uberzeichnung an den  Anleger zuriickzuzahlen. Im Falle des Eintritts der
auflésenden Bedingung sowie im Fall der Rickabwicklung mangels Zustandekommens der
Zeichnung werden seitens der Anleger eingezahlte Investitionsbetrage nicht verzinst.

Der jeweilige Betrag, in dessen Hohe ein Anleger die Anleihe im Zuge der Zeichnungsfrist 1
zeichnet und hinsichtlich dem die Annahme nicht erklart wird bzw. erklart werden darf, wird sodann
wieder frei und kann im Zuge der Zeichnungsfrist 2 gezeichnet werden.

Die Anleger werden mit dem Betrag der Teilschuldverschreibungen fiir den die Annahme erkldrt
wurde in ein elektronisches Register aufgenommen. Dieses elektronische Register wird von der
Invesdor Services Oy, Salomonkatu 17 A 00100 Helsinki, Finnland, Register Nr: 2555406-9,
gefiihrt.

Sémtliche im Zusammenhang mit der Zeichnung der Anleihe entstehenden Kosten, Steuern und
Gebuhren trégt der jeweilige Anleger.

Die Plattform sowie die Emittentin werden die personenbezogenen Daten des jeweiligen Anlegers
ausschlieflich zur Erfillung der vertraglichen Verpflichtungen verarbeiten und nur fur diese
Zwecke an Dritte (zB Zahlungsdienstleister) tbermitteln, insofern und insoweit zwingende
Rechtsvorschriften nichts Anderes bestimmen.

Laufzeit
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Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt mit 1.7.2022 (einschlie3lich) und endet mit
1.7.2026 (ausschlieflich). Rickzahlungstermin und Félligkeitstag der Anleihe ist der 1.7.2026,
sofern nicht vorher vorzeitig gekindigt, zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet wurde.

Zinsen

Die Schuldverschreibungen werden auf ihren Nennbetrag mit 4,75 % (vier Komma flinfundsiebzig
Prozent) p.a. verzinst, und zwar vom Verzinsungsbeginn (einschlieflich) bis zum Falligkeitstag
(ausschlieRlich), sofern sie nicht vorher zuriickgezahlt worden sind.

Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich, jeweils zum 1.7. eines jeden Jahres fallig und zahlbar. Im
Falle der vorzeitigen Riickzahlung endet die Verzinsung der betroffenen Schuldverschreibungen mit
dem der Rickzahlung vorangehenden Tag (einschliellich) (ebenfalls ein "Zinszahlungstag"). Der
erste Zinszahlungstag ist 1.7.2023.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Grundlage des Zinstagequotienten.

Sofern und insoweit bei Félligkeit, unter Beriicksichtigung von Punkt 9.3, keine Riickzahlung der
Schuldverschreibungen erfolgt, fallen ab dem Féalligkeitstag bis zum Tag, an dem alle in Bezug auf
die Schuldverschreibungen falligen Betrége bei den Anleiheglaubigern eingehen, Zinsen in Hohe
von 4,75 % (vier Komma flinfundsiebzig Prozent) p.a. an.

Ruckzahlung

Soweit nicht zuvor bereits geméal diesen Anleihebedingungen ganz oder teilweise zuriickgezahlt
oder von der Emittentin angekauft und entwertet wurde, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Es steht der Emittentin frei, Schuldverschreibungen zu jedem beliebigen Preis zu erwerben. Die von
der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin nach Wahl der
Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

Zahlungen

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen bei Falligkeit in EUR zu bezahlen. Derartige
Zahlungen erfolgen, vorbehaltlich geltender gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, durch die
Emittentin, die sich fur die Abwicklung entsprechender Finanzdienstleister bedienen kann. Die
Zahlung befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlung von ihren entsprechenden
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Die Gutschrift der Zins- und Kapitalzahlungen erfolgt auf das von den Anlegern im Zuge der
Registrierung bekannt gegebene Konto, von welchem auch die Einzahlung des Zeichnungsbetrages
erfolgte.

Falls ein Falligkeitstag fur die Zahlung von Kapital und/oder Zinsen kein Bankarbeitstag ist, erfolgt
die Zahlung erst am néachstfolgenden Bankarbeitstag; dieser Umstand berechtigt die
Anleihegléubiger nicht zu einer weiteren Zinsenzahlung oder einer anderen Entschadigung.
Bankarbeitstag im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jeder Tag (auf’er Samstagen, Sonntagen und
gesetzlichen Feiertagen), an dem Kreditinstitute in Osterreich zum allgemeinen Geschéftsbetrieb
geoffnet sind.

Steuern
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Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind ohne Einbehalt oder Abzug
von gegenwartig oder zukinftig vorgeschriebenen Steuern, d.h. Steuern, Abgaben und behdrdlichen
Gebiihren oder Festsetzungen gleich welcher Art, die von oder in der Republik Osterreich oder einer
ihrer Gebietskorperschaften oder Behdrden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt,
erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, zu leisten, es sei denn, ein solcher
Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem solchen Fall hat die Emittentin, sofern
nicht einer der in Punkt 10.2 genannten Ausnahmetatbestdnde vorliegt, Zusétzliche Betrége derart
zu leisten, dass die den Anleihegldaubiger zuflieRenden Nettobetrage nach dem Einbehalt oder Abzug
der Steuern jeweils den Betragen entsprechen, die sie ohne Einbehalt oder Abzug erhalten héatten.

Die Emittentin ist zur Zahlung der Zusatzliche Betrége aufgrund von Steuern gemaR Punkt 10.1
nicht verpflichtet, wenn

0] diese auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle aus Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen zu entrichten sind, oder

(i) ein Anleiheglaubiger, der zur Republik Osterreich eine andere aus steuerlicher Sicht
relevante  Verbindung hat, als den bloRen Umstand, dass er Inhaber der
Schuldverschreibungen ist oder dies zum  Zeitpunkt des Erwerbs der
Schuldverschreibungen war, der Abgaben- oder Steuerpflicht unterliegt, oder diese geméaR
§ 95 EStG in der Republik Osterreich von der kuponauszahlenden Stelle einbehalten
werden, oder

(iii)  diese aufgrund einer Rechtséanderung zahlbar sind, die spéater als 30 Tage nach Falligkeit
der betreffenden Zahlung auf die Schuldverschreibungen oder, wenn dies spater erfolgt,
nach ordnungsgeméBer Bereitstellung aller féalligen Betrdge und einer diesbeziiglichen
Verstandigung des Anleiheglaubigers der Anleihebedingungen wirksam wird, oder

(iv) diese nach Zahlung durch die Emittentin im Rahmen des Transfers an den Anleiheglaubiger
abgezogen oder einbehalten werden, oder

(V) diese aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens oder den Steuergesetzen der
Republik Osterreich riickerstattbar waren oder aufgrund gemeinschaftsrechtlicher
Bestimmungen (EU) an der Quelle entlastbar waren, oder

(vi) diese aufgrund oder infolge eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Republik
Osterreich ist, oder einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen
internationalen Vertrages auferlegt oder erhoben werden, oder

(vii)  ihnen ein Anleiheglaubiger nicht unterlége, sofern er zumutbarerweise Steuerfreiheit oder
eine Steuererstattung oder eine Steuervergitung hatte erlangen kénnen.

Kindigung aus Steuergriinden:

(i)  Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art in der Republik Osterreich erlassen oder
geschaffen oder in ihrer Anwendung oder behordlichen Auslegung gedndert wird und
demzufolge Steuern, Gebuhren oder sonstige Abgaben bei Zahlungen durch die
Emittentin von Kapital oder von Zinsen dieser Schuldverschreibungen im Wege des
Einbehalts oder Abzugs an der Quelle anfallen und die Emittentin zur Zahlung Zusétzlicher
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Betrdge gemall Punkt 10 der Anleihebedingungen verpflichtet ist, ist die Emittentin
berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, schriftlich
gegentiber den Anleihegldubigern mit einer Kiindigungsfrist von mindestens 30 (dreil3ig)
Tagen zur vorzeitigen Ruckzahlung zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen zu
kiindigen, wobei eine solche Kiindigung zum Zeitpunkt des Zugangs der Kindigung beim
Anleiheglaubiger wirksam wird. Die Kundigung ist unwiderruflich, muss den fir die
Rickzahlung festgelegten Termin beinhalten und eine zusammenfassende Erklarung
enthalten, welche die das Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde
darlegt.

(i) Die Kundigung zur vorzeitigen Riickzahlung darf jedoch nicht in einem Zeitpunkt
vorgenommen werden, der dem Tag der tatséchlichen Geltung der betreffenden
Rechtsvorschriften oder gegebenenfalls ihrer geédnderten Anwendung oder Auslegung mehr
als drei Monate vorangeht.

Kindigung der Anleihe

11.1. Auf das in Punkt 10.3 ndher ausgefiihrte Kiindigungsrecht der Emittentin aus Steuergriinden wird

hingewiesen.

11.2. Abgesehen von den in den Punkten 10.3 und 11.3 genannten Féllen ist weder die Emittentin noch

ein Anleihegléaubiger berechtigt, die Schuldverschreibungen zur vorzeitigen Ruckzahlung
ordentlich zu kundigen.

Hinweis: Der Ausschluss des ordentlichen Kiindigungsrechts der Anleiheglaubiger vor Ende
der Laufzeit ist eine notwendige Bedingung fur die Absicherung des Risikos der Emittentin aus
den Schuldverschreibungen. Die Emittentin ware ohne Ausschluss des ordentlichen
Kindigungsrechts der Anleiheglaubiger nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen in der
Form Uberhaupt zu begeben oder die Emittentin misste die erhdhten Absicherungskosten in
den Riickzahlungsbetrag bzw. die Verzinsung der Schuldverschreibungen einberechnen und
dadurch die Rendite der Anleiheglaubiger reduzieren. Potenzielle Anleger sollten daher genau
abwagen, ob sie der Ausschluss des ordentlichen Kindigungsrechts der Anleiheglaubiger
benachteiligt und, falls sie der Ansicht sind, dies sei der Fall, nichtin die Schuldverschreibungen
investieren.

11.3. Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung zu kiindigen und deren sofortige

Rickzahlung zum Nennbetrag zuziglich etwaiger bis zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener
Zinsen zu verlangen, falls ein wichtiger Grund vorliegt. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere
dann vor, wenn

() ein Kontrollwechsel in der Emittentin vorliegt; ein "Kontrollwechsel” in der Emittentin
liegt vor, wenn Dr. Albert Schmidbauer, geboren am 30.12.1968 ("ASC"), oder dessen
jeweilige nahe Angehorige iSv § 32 Abs 1 10 jeweils alleine oder gemeinsam mit weniger
als 50% der Stimmrechte an der Emittentin direkt oder indirekt beteiligt sind,
ausgenommen (i) ASC und dessen jeweilige nahe Angehdrige iSv § 32 Abs 1 10
bestimmen zumindest die Halfte der Mitglieder des Aufsichtsrates einer entsprechenden
Holdinggesellschaft der Emittentin oder der Unternehmensgruppe der Emittentin oder (ii)
der Kontrollwechsel resultiert aus der Durchfiihrung eines IPOs der Emittentin oder einer
der Unternehmensgruppe angehérigen Gesellschaft an einer international anerkannten
Borse ("Change of Control™);
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(i) die Emittentin mit der Erflllung einer Verpflichtung zur Zahlung von Kapital und Zinsen
aus einer von ihr eingegangenen Kreditverbindlichkeit gegentiber einem Kreditinstitut in
Verzug gerdt und dieser Verzug von einem (Schieds-) Gericht oder einer
Verwaltungsbehorde rechtskraftig festgestellt worden ist und nicht binnen 60 Tagen nach
Rechtskraft Erfullung eintritt ("Cross Default");

(i) die Emittentin eine sonstige wesentliche Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen
verletzt und dieser Zustand nicht innerhalb von 60 Tagen, nachdem die Emittentin eine
diesbeziigliche schriftliche Mitteilung erhalten hat, behoben wird;

(iv) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung allgemein bekannt gibt oder
ein Gericht ein Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Emittentin er6ffnet oder einen
Konkursantrag mangels kostendeckenden VVermdgens abweist;

(V) die Emittentin in Liquidation tritt, worunter jedenfalls nicht Umgriindungsvorgange (zB
Verschmelzung, Spaltung, Umwandlung, Einbringung oder Anwachsung) zu verstehen
sind; oder

(vi)  die Emittentin alle oder wesentliche Teile ihrer Vermdgenswerte verduf3ert oder
anderweitig abgibt und sich die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
dadurch wesentlich verschlechtert.

Eine Kindigung gemaR Punkt 11.3 erfolgt durch eine gegeniiber der Emittentin personlich
abzugebende oder im Postweg zu Ubermittelnde schriftliche Erklarung. In den Féllen der Punkte
11.3(v) und 11.3(vi) gilt eine Kiindigung, sofern nicht zugleich einer der in den Punkten 11.3(i) bis
11.3(iv) bezeichneten Kundigungsgrinde vorliegt, erst als wirksam zugestellt, wenn bei der
Emittentin Kindigungserklarungen von Anleiheglaubigern hinsichtlich Schuldverschreibungen im
Gesamtnennbetrag von zumindest 25 % des Gesamtnennbetrages aller ausgegebenen und
ausstehenden Schuldverschreibungen eingegangen sind. In allen anderen Féllen gilt die Kiindigung
mit Zugang der Mitteilung der Kiindigung gemaf Punkt 11.4 als wirksam zugestellt.

In den Féllen der Punkte 11.3(iv), 11.3(v) und 11.3(vi) wird eine Kundigung erst dann wirksam,
wenn dieser einen Kindigungsgrund begriindende Zustand nicht innerhalb von 60 Tagen, nachdem
die Emittentin eine diesbeziigliche schriftliche Mitteilung bzw. im Falle von Punkt 11.3(v) und
11.3(vi) schriftliche Mitteilungen im Gesamtnennbetrag von 25 % erhalten hat, behoben wird.

Das Kiindigungsrecht erlischt, sobald der Kindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt
wurde. Soweit gesetzlich zulassig, berechtigen andere Ereignisse und Umsténde, die keines der in
Punkt 11.3 genannten Ereignisse darstellen, einen Anleiheglaubiger nicht dazu, seine
Schuldverschreibungen zu kiindigen oder sonst vorzeitig zur Riickzahlung fallig zu stellen.

Offentliches Angebot, Notierung, Handelbarkeit

Diese Anleihebedingungen sind im Zusammenhang mit dem gebilligten Prospekt der Emittentin
einschlieBlich aller in Form eines Verweises einbezogener Dokumente und aller allfalliger
Nachtrage zu lesen.

Die Schuldverschreibungen werden weder an einer Borse notieren noch wird die Zulassung zur
Einbeziehung in den Handel eines MTF beabsichtigt. Die Schuldverschreibungen kénnen jedoch
aulRerbdrslich gehandelt werden.
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Ankauf, Entwertung

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegldaubiger, auf jede Art und zu jedem
Preis, eigene Schuldverschreibungen zu erwerben, diese bis zur Tilgung zu halten, wieder zu
verdufern oder zu entwerten.

Samtliche vollstandig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten und
kénnen nicht wieder emittiert oder wiederverkauft werden.

Salvatorische Klausel

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser Anleihebedingungen in Kraft.
Unwirksame Bestimmungen gelten dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entsprechend
durch wirksame Bestimmungen, die in ihren wirtschaftlichen Auswirkungen denjenigen der
unwirksamen Bestimmungen so nahekommen, wie rechtlich mdéglich, als ersetzt.

Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an die Anleihegldubiger sind im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt, in einer anderen
Tageszeitung mit Verbreitung in ganz Osterreich zu veréffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt
mit dem Tag der Veroffentlichung als wirksam erfolgt. Alternativ dazu kann die Emittentin
Benachrichtigung direkt an sémtliche Anleiheglaubiger schriftlich (Brief, E-Mail, Fax) zustellen.

Anwendbares Recht, Erfullungsort und Gerichtsstand

Samtliche Rechtsverhdltnisse aus der Begebung der Anleihe unterliegen ausschlieBlich
Osterreichischem Recht unter Ausschluss der Kollisionsnormen des dsterreichischen internationalen
Privatrechts und des UN-Kaufrechts. Die mit den Teilschuldverschreibungen verbundenen Rechte
unterliegen keinen Einschrankungen.

Erflllungsort ist Salzburg.

Fir sdémtliche Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit der Begebung der Anleihe ist
das sachlich zustandige Gericht in Wien zustandig. Fur alle Rechtstreitigkeiten eines Verbrauchers
gegen die Emittentin, die sich aus diesen Anleihebedingungen oder in Verbindung mit dieser
ergeben, ist nach Wahl des Verbrauchers das sachlich und ortlich zustdndige Gericht am Wohnsitz
des Verbrauchers oder am Sitz der Emittentin oder ein sonstiges aufgrund der gesetzlichen
Bestimmungen zusténdiges Gericht zustandig.
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